'Y Giinliik Bilten 11 Agustos 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin l

40,7573 47,5978 1,1670 10.973 4419,3

Yurt icinde veri yogun bir haftaya bagliyoruz .

[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® VYurticinde bugiin haziran ay1 Sanayi Uretim Endeksi agiklanacak 2,5 -

® SO ihracat iklim Endeksi temmuzda aylik 0,3 puanlik artisla 51,3’e yiikseldi 21
® FAO Gida Fiyat Endeksi temmuzda aylik %1,6 artti 2,0 1

1,5 -

VIX oynaklik endeksi gectigimiz hafta 5,2 puanhk distsle 15,15’e gerileyerek rekor 1,1
kapanislarin gérildigi temmuz ayr ortalamasinin altinda seyretti ve piyasa risk 1,0
istahinin iyimser tarafta gliglendigine isaret etti. Bununla uyumlu olarak, MSCI diinya 0s | 0,5
endeksi ABD, Avrupa ve Japonya piyasalarindaki alicili seyir énciiliigiinde haftalik bazda "’ 01
%2,6 ylikselerek 6nceki zirvesine olduk¢a yaklasti. Gelismekte olan piyasalar endeksi de 0,0 . . :
Asya piyasalarindaki olumlu kapanislarla %2,3 yiikseldi. ABD’de S&P 500 endeksi Cuma Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

gini %0,8 yiikselerek dnceki zirvesine ulasti. Ana endeks haftalik bazda %2,4 .

dederlenirken, sektérel bazda teknoloji (%+4,27), zorunlu olmayan tiiketim (%+3,81) ve " B Veriler (Bugiin)
iletisim hizmetleri (+%3,30) endeks l(istii getiriler sundu. Teknoloji borsasi Nasdaq

tarafinda ise bu haftaki %3,87’lik giiclii yiikseliste Apple’in (%+13,33) yeni yatirim plani Tirkiye Sanayi Uretimi (haziran,

ve ABD’de iretim yapan ¢ip (Ureticilerine taninan gimrik muafiyeti haberlerinin yillik % degisim) 4.9 B
olusturdugu yayihm etkileri siriikleyici oldu. Avrupa’da ABD ile saglanan tarife . . .
anlasmasi sonrasinda satis baskisina giren Eurostoxx-600 bu haftayi tepki alimlari ve yil Turkiye Insaat Maliyet Endeksi 22,4 -

basindan bu yana %56,8 yiikselen bankacilik endeksi (haftalik bazda %+7,9) (haziran, yillik % degisim)
onciliigiinde %2,1 degerlenerek tamamladi. Avrupa vadeli islemleri yeni giin

baslangicinda pozitif agilisa isaret ederken, Asya piyasalarinda Filipinler haricinde Yatirimci Takvimi icin tiklayin
genele yayilan yiikselis gériiliiyor. Gegtigimiz hafta faiz cephesindeki en énemli haber
akislari ABD Baskani Trump’in Fed Yénetim Kurulu'na Kugler'den bosalacak koltuk icin @ BV ME VLKAl (=4l
Ekonomi Danismani Miran’i aday géstermesi ve Fed Baskanlik gérevi igin ise Fed

Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller’i 6n plana ¢ikarmasi oldu. Her iki aday da son (%) 08/08 07/08 2024
birkag aydir mevcut resimde Fed’in faiz indirimine gitmesi gerektigini savunuyor. TLREF 42,79 42,80 48,80
Piyasalar Fed’den yil sonuna kadar 58 bp faiz indirimi fiyatlarken, ilk faiz indirimine TR 10 yillik 31,29 31,46 29,04
eyliilde baslanmasina atfedilen olasilik %89 seviyesinde bulunuyor. 10 yillik ABD tahvil ABD 10 yillik 4,28 4,25 4,57
getirisi gectigimiz hafta 7 bp artisla %4,28’e, 2 yillik getiri 8 bp artisla %3,76’ya yiikseldi.

Almanya 10 yillik 2,69 2,63 2,36

Dolar endeksi (DXY) haftalik %1 azalarak 98,1’e gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,5’lik
artisla 1,164’e yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati Rusya-Ukrayna ateskes . .
umutlariyla haftalik %4,4 disisle 66,65/bbl’e geriledi. Altin fiyati %1’lik sinirli artisla L Doviz Kurlari ve Kripto

33985/0ns’a yikseldi. 08/08  Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
. R . R . S/TL 40,6754 0,2 0,1 15,0
® Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'niin (FAO) temmuz ayi raporuna gére
kiiresel gida fiyatlarindaki yiikselis devam etti. Gida Fiyat Endeksi temmuzda ayhk €/m 47,3834 01 05 293
%1,6 artisla 130,1 puan olarak gerceklesti. Artista et ve bitkisel yag fiyatlarindaki /s 1,1641 0.2 05 124
yikselisin 6ne ¢iktigi belirtiliyor. Endeks 2024 Temmuz ayindaki seviyesinin %7,6 $/Yen 147,74 04 0,2 -6,0
tzerinde, 2022 Mart ayindaki zirvesinin ise %18,8 altinda bulunuyor. GBP/$ 1,3452 0,1 1,3 7,5
® (Cin'de TUFE temmuzda bir dnceki yila gére sabit kaldi. Gida ve enerji harig yillik Bitcoin 118.362 13 34 263

enflasyon ise %0,8 oldu. Yillik bazda mal fiyatlari %0,4 diserken, hizmet fiyatlar
%0,5 arttl. Gida fiyatlari ise manset enflasyonu asagi cekti. Cin’de UFE temmuz

ayinda yillik bazda %3,6 diisiis kaydetti. Uretici yillik enflasyonu 34 aydir negatif @ LIEU Senedi Endeksleri

deger aliyor. 08/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

: e - . BIST-1 10.97 2 21 11,
® Yurt icinde ISO Tiirkiye lhracat lklim Endeksi dis talep kogullarinda ihimh ST-100 0.973 0 6
iyilesmeye isaret etti. Endeks, temmuzda 0,3 puan artigla 51,3’e yukselerek Ust Uste S&P 500 6.389 08 24 8,6
19. ayda da 50 esik degerinin lzerinde gerceklesti. Ana ihracat pazarlarimizdan FTSE-100 9.096 -0,1 03 11,3
Almanya, italya ve Birlesik Krallik’ta ilimli blyiime gériilirken, ikinci en biiyik DAX 24.163 -0,1 3,1 21,4
pazarimiz olan ABD’de ise yil basindan bu yana en yiiksek artis kaydedildi. sMI 11.867 0,1 03 23
. . 3 e - . . Nikkei 225 41.820 19 2,5 4,8

® Yurt icinde bugiin TUIK haziran ay1 Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ve ingaat Maliyet
. . - . . - MSCI EM 1.254 -0,5 2,3 16,6

Endeksi verilerini yayinlayacak. SUE, mayis ayinda mevsim ve takvim etkilerinden
arindinlmis olarak aylik bazda %3,1, takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik %4,9 $angay 3.635 -0,1 21 8,5
artmisti. Haziran ayina iliskin 6ncti veriler imalat sanayinde yavaslamanin devam Bovespa 135.913 04 26 13,0

ettigine isaret ediyor. Gegtigimiz ay oynakligi yiiksek kalemlerin aylik SUE degisimine
yaptigi kuvvetli katkinin geri alinma olasiligi oldukga yiiksek. Ayrica, PMI ve iYA gibi @ [I3314E] Fiyatlan
anket bazl 6ncii gdstergeler SUE ana egilimindeki zayifligin stirdiigiine isaret ediyor.

08/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili, yarin 10 ay vadeli Hazine Brent ($/varil) 66,6 0,2 -4,4 -10,8
bonosu ihalesiile 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. Altin ($/ons) 3.398 0,0 1,0 28,6
Gram Altin (TL) 4.438,0 0,0 11 48,9

® Yurt diginda haftanin en 8nemli verisi yarin agiklanacak olan ABD TUFE verisi olacak.
TUFE’de kademeli yiikselis devam ediyor. Bu hafta yurt iginde ise yarin 6demeler
dengesi ve Perakende Satis Hacim Endeksi, Cuma Piyasa Katilimcilari Anketi ve Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

merkezi yonetim bitge istatistikleri one ¢ikiyor. Ayrica Persembe giini TCMB yilin 3.
Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. A K B A N K

Bakir ($/libre) 447,2 1,7 0,8 11,1

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 11 Agustos 2025

® BIST100 endeksi Cuma glinii banka, holding, otomotiv sekt6ri BIST-100 0.2 21 21 11.6
hisselerindeki diislise karsin THY, Sasa, Destek Faktoring, Aselsan ve

Turkcell hisselerinin olumlu katkisiyla giinii %0,15 artida kapatti. Bu BIST-30 ) 0.2 2.2 21 131
hafta da gegen hafta oldugu gibi sirket karlari agisindan yogun bir Banka Endeksi 11 0.7 0.5 11.2
hafta olacak. Ayrica Persembe giinii TCMB’nin Enflasyon Raporu Sinai Endeks 0.0 21 2.5 7.3
toplantisi takip edilecek. Yurt disi tarafta ise ABD Bagkani Trump ve Hizmetler Endeksi 0.6 3.7 3.6 14.4

Rusya Devlet Bagkani Putin’in 15 Agustos’ta Alaska’da, olasi bir - —
Rusya-Ukrayna barigi konusunda planlanan gériismeleri ile ilgili @ JENESERYCERIE
gelismeler piyasalarda risk istahini etkileyebilir. Bugiin BIST100

endeksi icin hafif alicili bir seyir bekliyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,193,206
Bankalar Piy. Deg. 2,216,463
Holdingler Piy. Deg. 1,810,286
® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giiniinde giin igerisindeki Sanayi Piy. Deg. 4,121,226
sinirh geri gekilmeyle test ettigi 10938 seviyesinden tepki yasadi. BIST islem Hacmi (mn TL) 168,712
Kapanis 10973 seviyesinde gergeklesti. BIST’te olumlu teknik BIST100 Ort. Halka Acikiik 319%

gériinim belirtmeye devam ediyoruz. Uzerini yeni hareket bélgesi
olarak degerlendirdigimiz 11156 seviyesine yonelik hareket gecerli En Yiiksek Getiri Degisim (%)
durumda. Kapanis bu bdlgenin hemen altinda. Endekste bu
bélgenin asilmasi durumunda yeni bir yukari hareketin gelismesi

Hacim (mn TL)

beklenebilir. Bu d da 11350-11620 ilk hareket bolgesi >asa 054 >806.0
eklenebilir. Bu durumda - ilk asama hareket bélgesi

olarak degerlendirilmeli. BIST'te 10873/10800 yakin destek olmakla ~ 1eKt@3 . >4l 2621.1
birlikte, 10800-10689 bandi Uzerindeki hareketin korunuyor olmasi Destek Finans Faktori 3.70 1386.1
yukari yonli beklentinin glcli kaldigina yonelik sinyal olarak Anadolu Efes Biracilit 2.56 1876.6
disindlebilir. BIST100 icin 10873/800-10689-10424 destek, 11156- Astor Enerji 2.50 1137.1

11350-11620-11863-12105 direng.

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Can2 Termik -5.56 3749.1
Grainturk Holding -3.43 143.9
Margun Enerji -2.97 158.9
T.S.K.B. -2.85 512.8
Aksa Enerji -2.52 317.5

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan 1.70 10669.4
Aselsan 0.84 3754.2
Yapi Ve Kredi Bankas -0.59 3156.8
Akbank -0.95 3024.5
Kog Holding -1.53 3578.9
9 vioP kontat sk Py Det. 09 _liAd,
Portfv Secimleri F_XU0300825 12385.0 0.1 133,257
ortfoy Secimleri F_XU0301025 13009.0 0.1 2,234
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog F USDTRY0825 41.36 -0.2 78,459
Holding, Mavi, Medikal. I.Dark, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F_EURTRY0825 48.29 0.2 221
GYO, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
©
F_XU0300825 525,626 -2,641
F_USDTRY0825 2,408,729 1,268

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10215
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10229

Sirket Haberleri

® Halkbank'in (HALKB; EAG; 12A HF: 23,30 TL) 2C25 net kari, %29 azalarak 5,0 milyar TL geldi ve 4,3 milyar TL
tahminimizi ve medyan beklentiyi asti. Beklenti Gzeri kar, esasen ertelenmis vergi gelirinden (vergi gideri tahminimize
karsi) kaynaklandi. TUFE gelirlerindeki artisa ragmen kardaki daralma faaliyet giderlerindeki %23'lik (5,0 milyar TL)
artistan kaynaklandi. Bdylece, 2025/6 net kari 12,0 milyar TL (yillik %46 artis) ve 6z kaynak karlihgi %15,1 (2024'te
%11,0) oldu. TUFE varsayimi %41'den %30'a diismesine ragmen, 6zel tertip DIBS icin planlanan ama tiim TUFE
tahvillere uygulanan metodoloji degisimiyle TUFE faiz geliri 2C25’te 51,7 milyar TL oldu (1C25'te 30,1 milyar TL).
Banka, 2025'in son iki ceyreginde TUFE gelirinin 20 milyar TL diizeyinde normallesmesini bekliyor. Ayrica, faiz artisi
nedeniyle Halkbank, 2C25'te 32,3 milyar TL esas net faiz zarari agikladi (1C25’te 15,9 milyar TL zarar). Takibe donlsen
kredi tutar (net) ceyreklik bazda %26 artisla 9,5 milyar TL ve 2025/6 sonunda takipteki kredi hacmi 48,6 milyar TL ve
takipteki kredi orani %2,8 (40 baz puan artis) oldu. Onceki ceyrege kiyasla, karsilik iptali sinirli ve karsilik orani %2,8’de
neredeyse sabit kaldi. Net kredi risk maliyeti 2025/6'da 74 baz puan ile rakiplerin 170 baz puan seviyesinden dustktd.
Ancak bu faktor ikinci yarida kari baskilayabilir. Halkbank'in komisyon geliri, 6zellikle para transferleri 2025'in 2C25’te
%10,5 ve 2025/6'da yillik %53 artti. isletme giderleri ise ceyreklik bazda %23 ve yillik bazda yaklasik %62 artti. Yorum
ve 6neri: Net kar tahminlerimizi 2025 icin 30,0 milyar TL ve 2026 yili icin 50 milyar TL olarak koruduk (6zkaynak karhlik
projeksiyonlarimiz sirasiyla %18 ve %23). Degerleme déneminin ilerletilmesi ve bazi uzun vadeli model glincellemeleri
nedeniyle, 12 aylik fiyat hedefimizi de %33 artirarak hisse basina 23,30 TL'ye yikselttik. Hissede getiri potansiyeli
bulamadigimiz i¢in, "Endeksin Altinda Getiri" notumuzu koruduk.

® Albaraka Tiirk (ALBRK; Gozden Gegiriliyor, 12A HF: 9,50 TL) 2C25 net karini 1,26 milyar TL olarak agikladi ve bizim
tahminimiz (1,35 milyar TL) ile medyan beklentiye (1,25 milyar TL) paralel bir sonuc elde etti. Bankanin énceki dénem
net karindan serbest karsilik iptali dustldiiglinde bankanin net kari 2G25’te %48 ve 2025/6’da 6nceki yila gore yillik
%12 artis gosteriyor. Yine serbest karsilik iptali hari¢ tutuldugunda bankanin 2025/6 donemi 6z kaynak getirisi %22,2
(2024: %28,0) duzeyinde bulunuyor. Albaraka Tirk’(in (dlizeltilmis) 2C25 net karindaki artis faaliyet giderlerinin 6nceki
ceyrege gore 0,6 milyar TL kadar azalmasindan kaynaklandi. Bu azalma agirlikli olarak ilk ceyrekte personele 6denen
0,9 milyar TLlik performans priminin etkisini yansitiyor. Albaraka Tirk bugiin saat 11’de 2C25 sonuglarinin
degerlendirilecegi bir analist toplantisi diizenleyecek. Bankaya iliskin 6neri ve fiyat glincellememizi toplantiyi takiben
daha sonra yapacagiz.

® Kardemir (KRDMD; N; 12A HF: 30 TL), 2C25’te 1,32 milyar TL net kar acikladi (Piyasa: 62 milyon TL), gecen yilin ayni
doneminde 1,25 milyar TL net zarar raporlamisti. Net satiglar %2 y/y disisle 14,62 milyar TL oldu (Piyasa tahmini:
14,26 milyar TL). FAVOK %79 y/y artisla 1,16 milyar TL'ye yiikseldi (Piyasa tahmini: 1,17 milyar TL). Satis hacmi,
2C24’teki dsik bazin etkisiyle %22 y/y artis kaydetti. Net borg, 1,08 milyar TL'lik negatif serbest nakit akisi nedeniyle
6,87 milyar TL'ye yiikseldi; Net Bor¢/FAVOK orani ise 1,3x’ten 1,5x’e yiikseldi. Tahminlerimizden sapmalar: (i)
beklentimizden hafif yliksek satis hacmi; (ii) beklentimizden hafif zayif celik marji; (iii) daha yiksek parasal kazang; (iv)
daha yiiksek ertelenmis vergi geliri. Yeniden diizenlenmis verilere gére FAVOK, baz etkisiyle %69 artarak ton basina
49 USD’ye yiikseldi. Karsilastirilabilirligi artirmak amaciyla, raporlanan temel faaliyet gostergelerini ilgili ceyrek
sonlarina geriye endeksleyip dénem sonu USD/TL kuru ile USD’ye cevirerek yeniden dizenledik. Ancak TMS29’un
ceyrek ici enflasyon ve stok devir hizi etkileri nedeniyle finansallar tGzerindeki etkisi devam etmektedir. Yaklasimimiz,
yalnizca donemler arasi enflasyon ve déviz kuru hareketlerinin etkilerini ortadan kaldirabilmekte; TMS29’a 6zgii ¢eyrek
ici etkileri elimine edememektedir. Yeniden diizenlenmis verilere gore, ortalama satis fiyati (ASP) %8 diisusle ton
basina 621 USD’ye geriledi. Celik Gretim marji olarak bilinen delta ise hammadde maliyetlerindeki dislisiin daha dislik
fiyatlar telafi etmesi sayesinde %36 artarak ton basina 200 USD’ye cikti. Bdylece, ton basina FAVOK %69 artigla 49
USD oldu. 2G24 ve 3G24’te ton basina sirastyla 29 USD ve 34 USD ile son derece diisik seviyeler gorilmusti. Yorum ve
Degerlendirme: Operasyonel sonuglar blylk o6lglide piyasa beklentilerine paralel gergeklesirken, net kar parasal
kazanc ve ertelenmis vergi gelirindeki artis sayesinde beklentileri belirgin sekilde asti. “Notr” tavsiyemizi ve 12 aylik 30
TL hedef fiyat seviyemizi koruyoruz.

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Vestel Beyaz Esya (VESBE; EUG; 12A HF: 17 TL), 2025 yilinin ikinci ceyreginde 1,8 milyar TL net zarar acikladi (2¢24: 1
milyon TL net kar) ve bu rakam, daha yiliksek finansman giderleri ile daha dusik parasal kazanglarin etkisiyle,
tahminimiz olan 872 milyon TL net zararin Gzerinde gerceklesti. Net satiglar, hem yurt ici hem de yurt disi satis
adetlerindeki zayiflama, artan rekabet, olumsuz fiyatlama ortami ve TL'nin reel deger kazanmasi nedeniyle yillik %16
disiisle 19 milyar TL'ye geriledi (tahminimiz: 20 milyar TL). FAVOK, 2C25’te personel sayisinda goriilen 704 kisilik
gerilemeyle (1C25 personel sayisinin %7,4’U) sonrasi diisen faaliyet giderleri/satis oraninin etkisiyle tahminimiz olan
928 milyon TU'nin %2 lizerinde gercekleserek 946 milyon TL oldu (yillik %45 disiis). FAVOK marji ceyreklik bazda 0,6
puan artarak %5,0’a yikselirken, brut kar marjindaki 2,1 puanhk dists ve gider oranindaki 1,4 puanlik artis nedeniyle
yillik bazda 2,6 puan geriledi. Net bor¢/FAVOK orani, ana ortak Vestel Elektronik’e verilen 1,2 milyar TL tutarindaki
kisa vadeli borcun da etkisiyle 4,4x’e (1¢25: 3,3x) cikti. Daha siki isletme sermayesi yonetimi sayesinde 1,2 milyar TL
operasyonel nakit akisi elde edilse de, ana ortaga saglanan kisa vadeli borg serbest nakit akisini -544 milyon TL ile
negatif seviyeye cekti. Net borg 17,6 milyar TL'ye ulasti; bu tutar piyasa degerinin %102’sine ve 6zkaynaklarin %49’una
denk geliyor. Borcun %81’i banka kredilerinden, %89’u TL cinsinden ve %92’si 12 ay icinde vadesi dolacak sekilde
yapilandirilmis durumda. Bu kisa vadeli borg yapisi, yonetimin orta vadede daha disik faiz orani beklentisine dayal
stratejisini yansitiyor; ancak 16,3 milyar TL'lik kisa vadeli borg yikd, siki isletme sermayesi yonetimine ragmen, mali
disiplinin korunmasini gerekli kilacak. Yorum: 12 aylik hedef fiyatimizi 20 TL'den 17 TLye indirirken, “Endeks Uzerinde
Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. Hisse, 2025T icin 7,6x ve 2026T igin 5,0x FD/FAVOK carpaniyla islem gériiyor.

® Aksa Akrilik (AKSA, Notr, 12A HF: 11,06 TL) DowAksa’daki kalan %50 payini 125 milyon USD bedelle alma islemini
tamamladi. Aksa Akrilik, karbon elyaf (Gretimi alaninda faaliyet gosteren bu istiraki 6z kaynak yontemiyle
muhasebelestirmekteydi. Aksa Akrilik’in finansallarinda sirketin %50’si 2,3 milyar TL (60 milyon USD) 6z kaynak
bedeliyle tasinmaktaydi, satin alma sonrasinda ise tam konsolide edilecek. DowAksa’nin 2024’te satislari ve net kari
sirasityla 160 milyon USD ve 2,1 milyon USD seviyesindeydi. Satin almanin Aksa icin saglayacagi biyime potansiyeli,
karbon elyaf operasyonlarinin tam konsolidasyonuyla beraber seffafligin artacak olmasi olumlu gelismeler. Bu arada
DowAksa bundan sonra artik “Aksa Carbon” adiyla faaliyet gosterecek. Aksa icin degerleme ve tahminlerimizi karbon
elyaf operasyonlariyla ilgili uzun vadeli planlar hakkinda daha detayl bilgi aldiktan sonra gézden gegcirecegiz.

® Otomotiv Sektor Notu - Toplam arag ihracati yilhik %14 artti. Temmuz ayinda binek arag ihracat satis hacmi yillik %2
daralirken, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yillik %46 artti. Temmuz 2025’te hafif arag ihracat satis hacmi %13 artis
gosterdi. Agir ticari arag ihracati ise yillik %66 artti. Temmuz 2025’te hafif arag Uretimi yillik %10 artis gésterdi. Binek
arag Uretimi %1, hafif ticari arag tUretimi %32 artti. Agir ticari arag Uretimi ise yillik %21 artti. Tofas ihracat satis hacmi
yilhk %326 artis gosterdi. Haziran 2024’te Fiorino Uretimi sonlandirildi. 4G24’te Uretiimeye baslanan KO modelinde ise
Uretim artis stireci devam ediyor. Ford Otosan ihracat satis hacmi yillik %31 artti.

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 154 TL) Temmuz ay! briit prim Gretimi, aylik %4 diisisle (+%47 y/y) 7,4
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Saglk segmentindeki prim Gretimi aylik %20 artarken (+%62 y/y), yangin & dogal
afetler segmentindeki prim Uretimi gecen aya gore %37 geriledi (+%33 y/y). Kasko ve trafik segmentlerindeki prim
Uretimleri ise sirasiyla aylik %8 artis (+%25 y/y) ve %25 artis (+%70 y/y) gosterdi. Bu sonugla birlikte 7 ayhk kimulatif
prim Uretimi yilhk %42 artis ile 51,9 milyar TL'ye yukseldi. “Notr”.
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Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Enerya Enerji ENERY 0.0112 0.1% - - - 9.20 9.21
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Mazhar Zorlu Hol. MZHLD - 0.00% 6.85 -
Egeplast EPLAS - 0.00% 6.38 ---
Plastik Akilli Kart PKART - 0.00% 77.15 -
Mazhar Zorlu Hol. MZHLD - 0.00% 6.85 -—-
Egeplast EPLAS - 0.00% 6.38 ---
Plastik Akill Kart PKART - 0.00% 77.15 ---
Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY 2.4000 1.15% 208.10 18.08.2025
Program Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 19.75 0.2 2.41%
Ofis Yem Gida OFSYM 19,650 55.66 11 0.43%
Mavi Giyim MAVI 200,000 41.47 8.3 0.24%
Sanifoam Endustri SANFM 20,000 19.00 0.4 0.67%
Lokman Hekim LKMNH 81,751 17.75 1.5 3.92%
Enerya Enerji ENERY 85,000 9.13 0.8 2.40%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 46,279 33.75 1.6 1.38%
Global Yatirim Holding GLYHO 500,000 9.15 4.6 0.60%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 99,429 17.93 1.8 0.73%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 65,000 22.92 1.5 0.49%
Toplam 21.6
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Sirket Haberleri
FINANSAL TAKVIM

Hisse AK Yatinnm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 Tarih (t) Donem - -

Kodu Net Satis FAVOK Net Kar Net Satis FAVOK Net Kar
AVPGY TMS-29'lu 11-Agu 2¢25 1,717 754 907 1,717 754 907
CCOLA TMS-29'lu 11-Agu 2C25 = = = 48,849 9,081 4,940
ENJSA TMS-29'lu 11-Agu 2¢25 - - - 51,427 10,394 158
MEDTR TMS-29'lu 11-15 Agu 2¢25 806 161 44 796 172 47
TRGYO TMS-29'lu 11-19 Agu 2G25 1,955 1,290 4,221 4,834 4,206 4,295
AEFES TMS-29'lu 12-Agu 2G25 - - - 64,095 11,612 3,290
DOHOL TMS-29'lu 12-Agu 2C25 - - - - - (249)
MGROS TMS-29'lu 12-Agu 2G25 - - - 91,917 5,198 938
PGSUS TMS-29 harig 12-Agu 2¢25 39,016 10,906 6,591 38,012 10,723 5,886
KLKIM TMS-29'lu 13-Agu 2G25 2,282 468 242 2,174 456 238
RGYAS TMS-29'lu 13-Agu 2¢25 2,718 1,794 2,069 2,718 1,794 2,069
SAHOL TMS-29'lu 13-Agu 2C25 - - - - - (1,021)
TCELL TMS-29'lu 13-Agu 2¢25 52,106 22,510 3,753 52,048 21,913 3,488
TTKOM TMS-29'lu 13-Agu 2G25 49,797 20,026 5,853 49,881 19,784 4,813
BIMAS TMS-29'lu 14-Agu 2¢25 - - - 153,457 6,607 3,873
SOKM TMS-29'lu 14-Agu 2G25 - - - 61,117 324 11
ALARK TMS-29'lu 15-Agu 2¢25 - - - - - 204

AKSA TMS-29'lu 18-Agu 2¢25 7,051 1,081 142 7,057 1,011 142

DOAS TMS-29'lu 19-Agu 2¢25 61,255 4,606 2,048 61,413 4,638 1,721
ENTRA TMS-29'lu Agustos 2C25 1,550 1,130 720 1,550 1,134 627
INDES TMS-29'lu Agustos 2¢25 18,057 580 20 17,879 545 28

LOGO TMS-29'lu Agustos 2C25 1,290 523 263 1,298 523 255
SELEC TMS-29'lu Agustos 2¢25 36,772 662 201 36,772 662 201

MAVI TMS-29'lu 17-Eyl 2G25 - - - 9,873 1,753 565

2CG25 igin son tarih: 19 Agustos
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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