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EUROPAP TEZOL
Europap Tezol - Sinirli Olumsuz 19 Agustos 2025
Hisse Kodu TEZOL
Beklentiler dahilinde zayif sonuclar Piyasa Degeri (mir TL) 7,95
Piyasa Degeri (mIn $) 194
Europap Tezol, 2025 2.ceyrekte 1,3 milyar TL hasilat, 134 Katilim Endeksi UYGUN
milyon TL FAVOK ve 183 milyon TL net kar ile /K €0
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti. PD/DD " 148
Hasllatta yatay seyir takip edildi. Hasilat 2025 2.ceyrekte FD/FAVOK 15,86
gectigimiz seneye goére yatay seyrederek 1,3 milyar TL )
seviyesinde gerceklesti. Satislarin  %52,4'G  ihracat, | Hisse Sayisi (min lot) 500
%47,6'sl yurtici  olarak kaydedildi. Makroekonomik | FDPO (%) _ 24,96
kosullar ve PMI istahsizigi ile birlikte satislarin simirli | GUnldk Ortalama Islem 19
kaldigini takip ediyoruz. (mIn TL) (12 aylik)
Maliyetler gug¢li kalmaya devam ediyor. Satislarin yatay 150,00
seyri ve maliyetlerin artmaya devam etmesiyle birlikte 140,00
brit karda gozle goérulecek sekilde daralma takip ettik. 130,00
Brut kar %18,36 daralmayla 191 milyon TL seviyesine 120,00
gerilerken brit kar marji 230 baz puan dususle %15,09 110,00
olarak gercgeklesti. Brut kar marji son donemin en dusuk 100,00
2.seviyesi olarak kaydedilirken 2024 son ceyrek dibinden 90.00
daha iyi seviyelerde oldugunu vurgulamak isteriz. 80.00
70,00
Operasyonel karliiga da.ir baskllar_artlyor. Satig ve brat B N R R
kardan gelen acik etki cercevesinde FAVOK %26,99 O O QY AT D A A
daralmayla 134 milyon TL seviyesine geriledi. FAVOK N G S G <
marjinin da paralel bir sekilde 253 baz puan dususle
%1,24 § sevisn/esin.e. geriledigini gfﬁzlemledik. %0%4 TEZOL XUT00
4.ceyrege gore iyi olsa da son donemin en dusuk
2.FAVOK marji kaydedilmis olundu.
Net kar varligi finansman gelirinden geliyor. Sirketin FIYAT
. I i . PERFORMANSI
faaliyet gelirleri gdrece daralsa da gectigimiz seneye gore (%) 1AY 3 AY 12 AY
%173,59 oraninda artan finansman gelirleri cergcevesinde ° =
net karin %6,35 oraninda artis kaydettigini takip ediyoruz. [ BISTIOO'E GORE  -3,01  -2420  -12,72
Net kar varliginin zorlu kosullarda her ne olursa olsun var XKAGT'A GORE -9,06 -29,69 -31,74
olusunu énemsiyoruz. Nominal (TL) 1,86 -1,76 -2,05
. s e - Nominal (USD) 0,65 -17,19 -2316
TEZOL 6zelinde beklentilerimiz dahilinde ve operasyonel
baskilar iceren finansal sinirh olumsuz
degerlendirmekteyiz. Ortaklik Yapisi (%)
TEZOL, dnimuzdeki dénemde kosullarin iyilesmesi ve * SUKRU ERHAN TEZOL
yeni yatirm alanlarina yénelim istahi ile hizlica 28,72 29,34 ‘
toparlanma sansina sahip olan sirketlerin basinda * MEHMET ERSIN TEZOL
gelmektedir. '
= MINE MAKBULE KUSCU
6,33 / MUGE KUSGU
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Europap Tezol Kagit Sirket Karti

Kilnye
Hisse Adi Europap Tezol Kagit
Sektér Kagit Uranleri
Halka Agiklik Orani 24,0%
Kurulus Tarihi 1.02.1969
Yasi 57
Personel Sayisi 699
Kapanis 15,90
GuUnluk Getiri 1,02
Haftahk Getiri -5,75
Ayhk Getiri 1,86
Goreceli Getiri 0,47
Yilhik En DUsuk - En Ylkse 014-022
Yillik Ortalama Fiyat 16,77

Ozet Bilango

160,00
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100,00

80,00

60,00
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= TEZOL wm====XU100

Ozet Gelir Tablosu

[ Kaemler [ 32025/06 | 2024/06 [DeHRmO) | Watewler [ 2025006 | 2024/06 [2024/2 | DeBiHr00

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ Gwwe 202806 [ 202408 | DoBER9

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/K
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlih@
Aktif Karlilik
Brut Kar Marji
Net Kar Marji
Favok Marji
Bdydme
Net Kar Buyume
Favok Buyume
Ozsermaye Buylume
Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

3370 2644 27,46 Net Satiglar 2.665 2732 5.037 -2,45 -47]0
998 430 132,05 Yurtigi Satig 1324 1379 2.366 -4,01 -44,05
1.085 1.052 321 Yurt Disi Satig 1441 1.457 2.861 113 -49,64
1.072 679 57,75 Diger Satiglar 26 6 31 308,86 -18,31
3508 2.718 29,06 Satiglarin Maliyeti 2263 2.257 4293 0,27 -47,29
3265 2494 30,89 lIskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
5 7 17,02 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
6.878 5362 28,27 BratKar 402 475 T4 -1537 -45,98
1.079 1.093 -1,23 Faaliyet Giderleri 212 192 397 10,40 -46,49
432 297 45,58 Esas Faaliyet Kari 190 283 347 -32,92 -45,40
1512 1390 8,77 Amortisman 10 96 170 14,26 -35,26
-635 -7 -8.610,42 FAVOK 300 379 o] -20,92 ad
500 440 13,64 Vergi Oncesi Kar 248 207 271 19,97 -8,33
5367 3972 35,09 Ana Ortaklik Net Kar ns 152 146 -24,63 21,25
F/K
500,00
450,00
312 2,42 0,70 400,00
212 143 069 3500
300,00
250,00
73,47 0,00 73,47 20000
1,48 1,89 -0,40 150,00
16,70 9,88 6,82 10000
50,00
0,00
2,46 538 -2,92 1.01.2025 1.022025 1.032025 1.042025 1052025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
1,87 3,77 -1,89 e /K o 5 ) |1k Medlyan
15,09 17,39 -2,30
431 557 1,27 PD/DD
1,24 13,87 -2,63 500
4,50
4,00
-24,63 -40,19 1555 350
-20,92 21 418,81 300
250
3909 13563 10054 200 M\\—_’—A—
28,27 96,79 -68,52 1,50
1,00
0,50
4,50 4,60 -0 00
444 807 -363 1.01.2025 1.022025 1.032025 1.042025 1052025 1.06.2025 1072025 1.08.2025
6,63 8,81 -218 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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