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ALARKO HOLDING

Alarko Holding - Olumsuz
ZayIf sonuclar

Alarko Holding, 2025 2.ceyrekte 792 milyon TL net zarar
ile beklentilerimizin altinda sonug¢ paylasti. 6 aylik zarar
3,25 milyar TL'ye ulasti.

Taahhut grubu diri kaldi. Goérece aktif yatirm
faaliyetlerinin devamlilidi ile diri kaldigini takip ediyoruz.
Grubun konsolide net kara katkisI 6 ayda 675 milyon TL
olmustur.

Enerji guclu seyrediyor. CENAL'den gelen Uretim verileri
cercevesinde faaliyetlerin diri kalmaya devam ettigini
takip ediyoruz. Grubun net kara katkisi 6 ayda 3,81 milyar
TL oldu.

Sanayi ve ticaret grubu zorlaniyor. ALCAR tarafinda
henuz istenilen verimlilik elde edilememekle birlikte
hisse satis surecine dair belirsizlikler var olmaya devam
etmektedir. 6 aylik finansala net zarar etkisi 96 milyon TL
olmustur.

Tarim igin karlilik halen erken diyebiliriz. Sirketin odak
noktalarindan birisi olan tarim grubunda henUz istenilen
esas faaliyet ve net kar yansitilamiyor. En erken 2027'de
yaratilabilecegini degerlendirmekteyiz. Finansallara 6
aylikta net zarar etkisi 1,36 milyar TL olmustur.

Turizm kosullan i¢in 3.ceyrek esas énem arz ediyor.
2.ceyregin ALGYO ozelinde turizm boélgelerinde gorece
sakin gectigini vurgulamistik. 3.ceyrekte esas yansimalari
gormekle birlikte 6 aylik net zarar etkisi 67 milyon TL
olmustur.

ALARK 6zelinde heniiz dénuisim slrecinin devam etmesi
ve beklentiler altinda kalan finansallari olumsuz
degerlendiriyoruz.

Sirket buguin saat 18'de webinar gergceklestirecek

19 Agustos 2025

Hisse Kodu ALARK
Piyasa Degeri (mlr TL) 39,4
Piyasa Degeri (mIn $) 964
F/K 99,61
PD/DD 0,61
FD/FAVOK A.D
Hisse Sayisi (mlIn lot) 435
FDPO (%) 37,07
GUnluk Ortalama islem 552

(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -1,08  -8,77 -18,57
XHOLD'AGORE -544 -14,76  -28,48
Nominal (TL) 3,78 3,67 -7,89
Nominal (USD) 2,58 -1,76 -29,01
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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Alarko Holding Sirket Karti

Hisse Adi Alarko Holding
Sektoér Holding 100,00
Halka Agiklik Orani 37,0%
Kurulus Tarihi 16121972 80,00
Yasi 53
Personel Sayisi 5636 60.00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanis 90,50
Gunlik Getiri om0
Haftalik Getiri -5,68
Aylik Getiri s7s 0%
= - — ' e e o o R & NG NG 4 N <P < &
Goreceli Getiri -0,65 g 97 o N g N & & d & & & ®”
et ) S S & & R & & © & © & & &
Yillik En DUstk - En YUkse 073-105
Yillik Ortalama Fiyat 88,20 ALARK xui00

Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024106 [DGIT00 2025106 | 2024106 [2024012 | DGO

Dénen Varliklar 20.206 18.283 10,52 Net Satislar 3.626 5534 7598  -34,47 -52,27
Nakit ve Benzerleri 5.440 3.899 39,53 YurtigiSatig 2.021 2195 3538 -7,90 -42,87
Stoklar 2255 1610 40,01 Yurt Disi Satig 1.681 3.419 4326 -50,84 -6114
Ticari Alacaklar 2.457 4323 -4376 Diger Satislar 64 34 54 85,94 17,56

Duran Varliklar 88.293 58.299 51,45 Satislarin Maliyeti 3.786 4.963 7274 -23,71 -47,95
Maddi Duran Varliklar 21104 10.642 98,30 iskontolar 117,30 10912 302,60 7,49 -6124
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.017 1.288 56,63 Indirimler 21,94 566 16,80 287,60 30,58

Aktifler 108.499 76.581 41,68 BrutKar -159 57 324 127,91 149,14

Kisa Vadeli Borglar 21335 17.343 23,02 Faaliyet Giderleri 17 1.053 2.092 6,07 -46,59

Uzun Vadeli Borglar 17.182 6.129 180,35 Esas Faaliyet Kar -1.277 -482 11,768 -164,76 27,78

Toplam Borg 38.518 23.472 64,10 Amortisman 608 418 747 4539 18,59

Net Borg 8212 1.619 407,06 FAVOK -668 -64 0 -94895 ad

Sermaye 435 435 0,00 Vergi Oncesi Kar -3.690 -1.469 2721  -15120 -235,63

Ozkaynaklar 64.472 49444 30,39 Ana Ortaklik Net Kar -3.251 -1.596 1757  -103,73 -284,98

Fi

Likidite 450,00
Cari Oran 0,95 1,05 -0,11 400,00
Likit Oran 0,74 0,89 .05 35000

Degerleme 30000

250,00
F/K 38521 1,01 37421 0000
PD/DD 0,61 0,95 -0,34 150,00
FD/FAVOK 0,00 0,00 0,00 100,00

Karlilik 50,00 l
= 0,00
Ozsermaye Karliligi -571 -4,63 -1,08 1012025 1.022025 1032025 1042025 1052025 1.06.2025 1072025 1.082025
Aktif Karlihk -3,51 -2,95 -0,56 e [ /K w5 Yk Medyan
Brat Kar Marji -4,40 10,32 14,72
Net Kar Marji -89,64 -28,83 -60,80 PD/DD
Favok Marji 18,43 115 417,28 200

Buyime 1:?2
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00 140
Favok Buylume 0,00 0,00 0,00 120
Ozsermaye Bluylme 30,39 153,40 -123,01 ;:(a)g
Aktif Biiytime 468 142,01 0033 060 e e ——

Faaliyet Etkinligi 0,40
Stok Devir Hizi 3,27 8,50 -523 g:;g
Alacak Devir Hizi 2,43 320 0,77 1.012025 1022025 1.032025 1042025 1052025 1.06.2025 1072025 1.08.2025
Ticari Borg Devir Hizi 322 6,71 -3,49 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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