L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Kiresel piyasalar Rusya—Ukrayna savasini sonlandirma konusundaki

diplomatik temaslar takip ediyor. Yurt iginde ise yatirimcilar 2¢25
finansallarinin ardindan hisse bazli hareket ediyor. BIST'de diin
ozellikle 6nceki haftalarda geride kalan hisselere dénik bir alim
egilimi vardi. Banka hisselerinde ise kar satislari devam etti ve ana
endeks glini hafif artida ancak 11 bin kritik seviyesinin altinda
kapatti. Hisse senedi tarafinda faiz indirimlerine iliskin beklentiler ve
olumlu yurt disi jeopolitik hava destekleyici olacaktir. Yurt disi hisse
senedi endekslerinde temkinli bir seyir gézliyoruz. BIST'in bugilin
yatay bir egilim gostermesini bekleriz.

Teknik Yorum: BIST100 diin glin igerisindeki geri ¢ekilmeyle test
ettigi 10850 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 10930 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10800
seviyesinden gelisen tepki gecerli durumda. Hareket halen sinirli
dizeyde olsa da 10862 seviyesi lizerine geri donlsu iyimserlik
olarak degerlendiriyoruz. Endekste 11156 seviyesine yonelik
hareketin gegerli durumda oldugunu disiinmeye devam ediyoruz.
Bu bolgenin asilmasi durumunda ise yeni bir yukar hareketin
gelismesi beklenebilir. 10800-10689 bandi lzerindeki hareketin
korunuyor olmasi yukari yénll beklentinin gegerli olduguna yonelik
sinyal olarak distnilebilir. Endekste bu bant altini zayiflama bélgesi
olarak degerlendiriyoruz. BIST100 i¢in 10800-10689-10424 destek,
11038-11156-11350-11620 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

19 Agustos 2025

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB
BIST-100 0.5 -1.0 1.7 11.2
BIST-30 0.4 -1.0 1.7 12.6
Banka Endeksi -0.8 -2.8 -2.3 8.0
Sinai Endeks 1.3 1.2 4.2 9.2
Hizmetler Endeksi 0.4 0.7 5.1 16.0

® VESERYEIEY

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,126,130
Bankalar Piy. Deg. 2,141,236
Holdingler Piy. Deg. 1,871,279
Sanayi Piy. Deg. 4,189,973
BIST islem Hacmi (mn TL) 196,130
BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa 10.00 6667.8
1000 Yatirnmlar Holdi 9.99 1802.0
Kontrolmatik Teknolo 9.96 1296.6
Can2 Termik 9.76 2337.9
Sise Cam 6.30 3665.0

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Efor Cay -9.96 601.1
Gen ilag Ve Saglk Un -6.98 1222.0
Gulermak Agir Sanayi -4.84 958.6
Kuyas Yatirm -3.36 267.9
Altinay Savunma Teki -3.28 589.2

[ WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 0.91 7963.2
Aselsan 0.76 3840.8
Yapi Ve Kredi Bankas -0.86 3016.6
Akbank -1.04 2321.9
Kog Holding 0.79 3463.5

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog

Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300825 12263.0 0.5 163,129
F_XU0301025 12878.0 0.4 4,651
F_USDTRY0825 41.26 -0.1 28,602
F_EURTRY0825 48.16 -0.4 460
M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300825 530,468 -293
F USDTRY0825 2,590,500 -4,789
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10215
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10262

Sirket Haberleri

® Aksa Akrilik (AKSA, No6tr, 12A HF: 11,06 TL) 2C25’te 23 milyon TL net zarar agiklarken (2G24: +19 milyon TL), piyasa
beklentisi ve bizim beklentimiz 142 milyon TL net kar idi. Aksa’nin 2¢25’te FAVOK’(i 1,104 milyon TL (-%15 y/y) seviyesinde,
piyasa beklentisinden hafif yiksek (1.011 milyon TL), Ak Yatirim tahminine ise (1.081 milyon TL) paralel gergeklesti. Riskten
korunma muhasebesiyle tanimlanan kredi anaparalarina yaklasik 840 milyon TL’lik kur farki giderinin 6zsermaye altindan
gelir tablosuna alinmasi, net karin beklentimizden sapmasina neden oldu. Satis hacminde %11’lik daralma, ikame Urlinlerden
gelen siki rekabet ortami, zayif taleple beraber zayif fiyatlama ortami ve artan finansal giderler nedeniyle Aksa’nin karliliginda
gecen seneye gore onemli bir disls oldu. Net bor¢ pozisyonu, bu ceyrekte 806 milyon TL’lik yatirim harcamasi, artan
isletme sermayesi ihtiyaci ve 1,9 milyar TL'lik temetti 6demesi nedeniyle 1¢25 sonundaki 4 milyar TL (105 milyon USD)
seviyesinden haziran sonunda 5,9 milyar TL (149 milyon USD) seviyesine yiikseldi. Aksa bu donemde karbon elyaf
faaliyetlerinden (DowAksa) 9 milyon TL net zarar (2G24: -42 milyon TL) kaydetti. Sirket Yonetimi 2025 6ngoriilerini korudu.
2025’te satis gelirlerinin 850 milyon USD civarinda, FAVOK marjinin %12-16 bandinda (2024: %15,8) olmasi bekleniyor.
UMS29 sonrasi TL finansal tablolari ortalama USD/TL kurundan gevirdigimizde 2024 satis geliri 864 milyon USD, yilsonu
USD/TL kurundan gevirdigimizde ise 2024 satis gelirini 805 milyon USD olarak hesapliyoruz. Enflasyon muhasebesi sebebiyle
yllsonu endeksleme etkisi oldugundan, analizimizde yilsonu kurunu baz almayi tercih ediyoruz. Sirket ydnetimi, toplam
yatirim harcamalarinin 2025’te 75 milyon USD olacagini tahmin ediyor. Kapasite kullaniminin ise %80 civarinda olmasi
bekleniyor. Bu arada, karbon elyaf faaliyetleri 3C25’ten itibaren tam konsolide olacagindan 2025 tahminlerinde bunu
yansitacak sekilde bir revizyon olabilir. Yorum ve Tavsiye: Sirket yonetimi buglin saat 10:15te bir telekonferans
dizenleyecek. Agiklanan 2C25 sonuglarinin hisse performansina hafif olumsuz yansimasini bekliyoruz. Aksa Akrilik,
DowAksa’daki kalan %50 payini 125 milyon USD bedelle alma islemini agustos ayinda tamamladi. DowAksa bundan sonra
“Aksa Carbon” adiyla faaliyet gosterecek. Karbon elyaf Uretimi alaninda faaliyet gosteren bu istirak daha 6nce 6z kaynak
yontemiyle muhasebelestiriimekteyken artik tam konsolide edilecek. Satin almanin Aksa igin saglayacagi biiyiime potansiyeli,
karbon elyaf operasyonlarinin tam konsolidasyonuyla beraber seffafligin artacak olmasini olumlu degerlendiriyoruz. Aksa igin
degerleme ve tahminlerimizi karbon elyaf operasyonlariyla ilgili uzun vadeli planlar hakkinda daha detayl bilgi aldiktan sonra
gbzden gegirecegiz.

® Selguk Ecza (SELEC; Notr; 12A HF: 100 TL) 2€25 Sonuglari - Operasyonel sonuglar beklentimize paralel. Selguk Ecza 2C25’te
beklentimiz olan 201 milyon TL net karin olduk¢a altinda 321 milyon TL net zarar agikladi. Sirket igin piyasa tahmini
bulunmamaktadir. Sirket beklentimiz olan 662 milyon TL'ye yakin 641 milyon TL FAVOK acikladi. Net zarardaki sapmamizin
ana sebebi beklentimizin tizerinde kalan parasal kayiptir. Pazarin cirosu hacim ve fiyatin olumlu katkilariyla 2¢25’te yillik %40
artti. Referans Euro kuru Ekim 2024’te %23,5 oraninda artirildi. Selguk Ecza'nin hacim bazinda pazar payr 2¢25'te yillik 1,0
puan arttl. 2C25’te net satislar yillik %7 artti. Satis 1skontolarindaki yiiksek artisa ragmen satis hacmindeki artig, net satiglarin
bilyiimesine yol agti. 2C25'te FAVOK yillik %24 daraldi. 2C25'te FAVOK mariji yillik 0,7 puan daraldi. Briit kar marji 2C25’te
yillik 0,7 puan daraldi. Faaliyet giderleri marji yillik yatay kaldi. 16 Agustos'ta Resmi Gazete'de yayinlanan Cumhurbagkanligi
Kararnamesi, Depocu Satis Fiyat (DSF) araliklarinin da referans Euro kuru ile uyumlu olarak glincellenecegini acikliga
kavusturdu. S6z konusu karar ile Selguk Ecza glincelleme dénemlerinde brit kar marji erozyonuna karsi korunma elde etmis
oldu. 2C25’te net nakit bir 6nceki ceyrege gére %9 daralarak 7,3 milyar TL oldu. 2C25'te isletme sermayesi ihtiyaci bir dnceki
ceyrege gore 136 milyon TL azaldl. isletme Sermayesi/Net Satislar bir 6nceki ceyrege gore 0,2 puan daraldi. Yorum: Aglilista
“Notr” piyasa tepkisi bekliyoruz. 2¢25’te yiiksek oranda sapmamizdan sonra parasal kayip tahminlerimizi ylkselttik. Makro
tahminlerimiz ve hedef fiyatimizi bir ¢eyrek ileri tasimamizdan 6tirl, hedef fiyatimizi 90 TLl'den 100 TL'ye yikselttik.
Tavsiyemizi Notr seviyesinde koruduk.

® Emlak Konut GYO (EKGYO; Oneri Yok), 2C25'te 5,9 milyar TL net kar agikladi (+%362 y/y). Bu giiclii performans, neredeyse
dért katina ¢ikan FAVOK’ten kaynaklanirken, daha yiiksek vergi giderleri katkiyi kismen sinirladi. Hasilat %247 y/y artisla 23,7
milyar TL’ye yiikselirken, FAVOK %288 y/y artisla 7,4 milyar TL’ye ulasti ve FAVOK marji yillik 3,3 puan artisla %31,3 oldu. Net
bor¢ 13,1 milyar TLl'ye (~%18 PD; ¢/¢: +5,1 milyar TL) yikselirken, kaldirag Net Borg/S12A FAVOK 0,8x ile yatay seyretti.
Ertelenmis gelirler (satilmis ancak teslim edilmemis konutlar) 76,8 milyar TL seviyesinde (~*%106 PD; ¢/¢: -3,9 milyar TL)
gercekleserek, ontimizdeki dénem icin dnemli bir hasilat kaydi potansiyeline isaret etti. Ayrica sirketin 56,3 milyar TL
tutarinda alacagi (bilango ici ve disi) bulunuyor; bunun ~%76'si iki yil icinde tahsil edilecek ve gliclii kisa-orta vadeli nakit akisi
gorinimunu destekliyor. Hisse, sirketin agikladigi 164,1 milyar TL NAD uzerinden 0,44x PD/NAD carpani ile islem goriyor.
Yorum: Giiglii ciro ve FAVOK biiyiimesi, saglam marj genislemesi ve ertelenmis gelirler ile alacaklardan olusan giiclii pipeline,
direncli temel dinamikleri 6ne ¢ikariyor. Olumlu.

AKYatirim




Sirket Haberleri

® |C ENTERRA (ENTRA TI; Outperform; 12M TP: 15,94 TL) UMS29 diizenlemelerine gore 2G25 mali sonuglarini agikladi;
2C25'te 1,632 milyon TL (kons. 1,550 milyon TL) gelir bildirdi. Bu rakam, 2024 yilinin 2. ¢eyreginde elde edilen 1,420 milyon
TL'ye kiyasla %15 artisa tekabul ediyor. Sirket, yillik bazda %27 artisla 1,299 milyon TL (kons. 1,134 milyon TL) EBITDA
acikladi. Bu rakam, yillik elektrik Gretimindeki artigla birebir uyumlu. FAVOK marji %80'e ulasti (2024 yilinin 2. ceyregi: %71)
ve yeni 100MW’lik glines enerjisi kaynagi Erzin-2'nin verimlilik katkisini gésterdi. Net kar 737 milyon TL (kons. 627 milyon TL)
olarak gerceklesirken, net finansal giderler 1.110 milyon TL oldu. Sirket, 2C24'te kaydedilen tutarin neredeyse yarisi olan 663
milyon TL parasal kazang ve 163 milyon TL vergi geliri (2G24: 1.039 milyon TL) kaydetti. Sirketin net borcu %10 azalarak 10,4
milyar TL'ye geriledi. Net Borg/S12A FAVOK orani, 2024 yilinin ikinci geyreginde 3,6x iken, bu ceyrek 3,9x seviyesine geldi.
Ugiincii ve dérdiincii ceyreklerde beklenen performansla birlikte, bu géstergenin yil sonuna kadar biyiik dlglide iyilesmesini
bekliyoruz. IC Enterra, Erzin-2'nin (71 bin MWh) 6nemli destegiyle gegen yila gore %27 artisla 556 bin MWh elektrik dretti. IC
Enterra'nin hidroelektrik kaynaklari, hava kosullarinin iyilesmesiyle %10 artis kaydetti. Yorum: Sonuglarin hisse performansi
Gzerinde sinirh olumlu etkisi olacagini duslinlyoruz. EPIAS seffaflik platformu sayesinde 2C25 sonuglarinin fiyatlara zaten
yansimis oldugunu disliniyoruz. Ancak sonuglar, tGglincli ve doérdiincli ceyrekler igin hentiz fiyatlara yansimamis biyuk bir
potansiyel oldugunu goésteriyor. 2024 yilinin ikinci yarisinin en kétli dénem oldugu géz 6niline alindiginda, bu distk baz etkisi
ve Erzin-2'nin beklenenden iyi performansi (2G25 Uretimini Uglincl ¢eyrekte simdiden ikiye katladi), IC Enterra'nin yilin
kalaninda da daha iyi sonuglar géstermesi icin zemin hazirhyor.

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 375 TL) Aylik Egilimler - Toplam yolcu sayisi %11 artti. Temmuz ayinda toplam yolcu sayisi
yillik %11 artarak 3,9mn seviyesinde gergeklesti. Yurt igi yolcu sayisi yillik %10 artarak 1,4mn yolcu seviyesinde gergeklesti.
Uluslararasi yolcu sayisi yillik %11 artarak 2,5mn yolcu seviyesinde gergeklesti. Temmuz ayinda, toplam AKK yillik %13
artarak, 7,2mlyr seviyesinde gerceklesti. Temmuz ayinda toplam doluluk orani yillik 0,9 puan daraldi. i¢ hat doluluk orani
yillik 0,6 puan daraldi. Dis hat doluluk orani yillik 1,1 puan daraldi.

® Selguk Ecza (SELEC; Nétr; 12A HF: 100 TL): Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile Beseri Tibbi Uriinlerin
Fiyatlandirilmasina Dair Kararin 6'nci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan "perakende satis fiyati belirlenirken uygulanan"
ibaresinden sonra gelmek lzere "depocu ve" ibaresi eklenmistir. Bu degisiklik ile birlikte Depocuya Satis Fiyati (DSF) barem
degerlerinin depocu yoniinden de Avro degisim oranina paralel giincellenmesini netlestirerek, fiyat giincellemeleri
doénemlerinde brit karhihk marji Gzerinde marj erozyonu riskinin azaltiimasina katki saglayici nitelikte bir cergeve
sunmaktadir. Olumlu.

® Konut Fiyat Endeksi (KFE) — Temmuz 2025: KFE 187,7 seviyesinde gergeklesti; reel bazda yillik %0,5 ve aylk %1,1 geriledi.

Buna karsilik, gercek kira endeksi yillik %34 ve aylik %2,6 artti. Bu durum, ortik kira ¢arpanlarinda belirgin bir daralmaya
(yilhk -%25,8; aylik -%3,6) isaret ederek fiyat/kira degerlemelerindeki sikismanin devam ettigini ortaya koyuyor.

FINANSAL TAKVIM

Hisse AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 Tarih (t) Dénem - -

Kodu Net Satig FAVOK | Net Kar Net Satig FAVOK Net Kar

DOAS TMS-29'1u 19-Agu 2025 61,255 4,606 2,048 61,413 4,638 1,721

INDES TMS-29'lu Agustos 2025 18,057 580 20 17,879 545 28

MAVI TMS5-29'Tu 17-Eyl 2025 - - - 9,873 1,753 565
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Sirket Haberleri
PAY GERi ALIM BILDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi  Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Gubre Fabrikalar GUBRF 200,000 272.04 54.4 0.50%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri ~ PCILT 20,000 20.73 0.4 2.72%
Lokman Hekim LKMNH 55,926 17.84 1.0 4.09%
Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. VERTU 160,000 45.09 7.2 1.33%
Toplam 63.0

GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDIRIMLERI

Toplam Satislarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Cuhadaroglu Metal CUSAN 355,000 30.24 10.7 0.50%
Toplam 10.7
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Link Bilgisayar LINK 21,750,121 4000.0% 870,004,835
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Katilimevim Tasarruf Finansman KTLEV 2,070,000,000 300.0% 6,210,000,000

Kripto Para Durumu

® Bessent: BTC Rezervi Artacak, Ahm Olmayacak

® Standard Chartered’dan ETH i¢in 7.500 USDT Tahmini

STABL=X

Ak Yatinm lgtiraki ® SEC, Solana ETF Kararini 16 Ekim’e Erteledi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin

AKYatirim



https://link.stablex.com.tr/uWO9QH

Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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