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Kuresel risk istahi bu hafta pozitif bir seyir izledi.

ABD ve iran arasinda imzalanan mutabakat zapti ile jeopolitik tansiyon duiserken,
basta enerji olmak lizere emtia fiyatlarinin genelinde dusiis gerceklesti. Brent
petrol fiyatinin 80 dolarin hafif altina geriledigi gortiliyor. Jeopolitik gelismelerin
yani sira gelismis Glke merkez bankalarinin faiz kararlari da bu hafta icinde 6ne
cikarken, faiz kararlari beklentilere paralel geceklesti. ABD Merkez Bankasi (Fed)
yeni baskan Kevin Warsh ile ilk toplantisini gerceklestirdi. Fed'in karar metnindeki
ifadeler ve projeksiyonlarda 6zellikle enflasyon tahminlerindeki yukari yonlu
glincelleme Fed'in beklenenden daha uzun siire siki kalabilecegine isaret etti.
Kararin ardindan Fed'in yil sonuna kadar faiz artisina gidecegine yonelik
beklentiler gliglenirken, kisa vadeli tahvil faizlerindeki yikselis dikkat cekti.

Fed, politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda %3,50-%3,75 araliginda
sabit tuttu. Karar metninde kararin oybirligiyle alindidi ve ileriye donuk bir
yonlendirme olmadigi goriliyor. Yeni projeksiyonlarini da yayimlayan Fed
Uyelerinin medyan tahminlerine gére 2026 yilinda bir adet 25 baz puanlik faiz
artisi 6ngoriliyor. Mart toplantisinda ortalama beklenti 25 baz puanlik indirim
yoniindeydi. Yeni projeksiyonlarda 2027 ve 2028 yillari icin de birer adet 25 baz
puanlik indirim 6ngoriliyor. 2026 ve 2027 yillari icin enflasyon beklentilerini
yukari ¢eken Fed cekirdek PCE enflasyon tahminini %2,7'den %3,3'e ylkseltti.
2026 yili bilylime 6ngoriisiini ise %2,4'ten %2,2'ye glincelledi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini %3,75'te sabit birakti. 7 tiye karar
lehinde oy kullanirken, iki Uye 25 baz puanlik artis yontinde oy kullandi. Karar
metninde kiresel enerji fiyatlarinda son haftalarda gorilen gerilemeye ragmen,
enerji sokunun ekonomi tizerinde yarattigi belirsizliklere vurgu yapild.
Oniimiizdeki aylarda enflasyonun yiikselebilecegi belirtilirken, zayiflayan
ekonomik aktivitenin bu yukari yonlu riskleri sinirlayabilecegi vurgulandi. Bu
goriiniim altinda politika faizini sabit birakan BoE, enflasyonun %2’'lik hedefe
ulasmasi icin gerekli adimlarin atilacagini ifade etti.
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o Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini %0,75'ten %1,0'a gekti. Karar
7'ye karsi 1 oyla alindi. Karar metninde savasin ekonomik aktivite Gzerindeki
baskisina ragmen ekonomik faaliyetin hafif toparlanma kaydettigi ifade
edildi. Ayrica bliylime tizerindeki asagi yonlu risklerin son donemde
hafifledigi belirtildi. BoJ enflasyon gériinimtine ve finansal kosullarin
destekleyici olduguna atif yaparak 6niimuizdeki donemde faiz artislarini
surdirebilecegine yonelik isaretler verdi.

®  ABD’de sanayi liretimi Mayis'ta sinirli artis gosterdi. Sanayi Uretimi Mayis
ayinda aylik bazda %0,1 yukselirken, Nisan ay verisi de yukari yonli
giincellendi. imalat sanayi kapasite kullanim orani da Mayis'ta %76,1'den
%76,2'ye sinirh yukseldi.

®  ABD’'de perakende satislar Mayis ayinda beklentileri asti. Perakende satislar
Mayis'ta aylik bazda %0,9 artarken, Nisan ayi verisi hafif asagi yonlu revize
edildi. Akaryakit ve gida hari¢ cekirdek perakende satislar da aylik bazda %0,7
genisleyerek tahminleri geride birakti.

®  Euro Bolgesi'nde Nisan ayinda sanayi Uretiminde hafif yukselis géraldu.
Sanayi Uretimi bir dnceki aya gore %0,1 sinirh artis kaydederken, Mart ayi
verilerinde yukari yonlu revizyon gergeklesti.

®  Cin'de Mayis ayi verileri sanayi Uretimi ve perakende satislar arasindaki
ayrigmay! ortaya koydu. Sanayi Uretimi yillik bazda beklentilerin tizerinde
%4,5 artis kaydetti. Perakende satiglar ise yillik bazda %0,6 gerileyerek i¢
talebe dair olumsuz sinyaller verdi.

®  Kureselrisk istahi bu hafta pozitif bir seyir izledi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi 18 Haziran itibariyla 6nceki hafta
kapanisinin %4,3 tizerindeyken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,0
yukselis kaydetti. Bu hafta ABD ve Almanya tahvil faizleri karisik bir tablo
¢izdi. Dolar endeksi yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinde ortalamada deger kaybi kaydedildi. Ham petrol fiyati gerilerken,
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Haftalik Gindem

emtia fiyatlarinin genelinde de bir miktar dustis gézlendi.
Turk finansal varliklarina olan talep bu hafta pozitif bir seyir izledi.

Sanayi Uretimi Nisan ayinda yukselis kaydetti. Mevsim ve takvim etkisinden
arindiriimis verilere gére toplam sanayi tiretimi Nisan'da bir 6nceki aya gore
%3,7 genisledi. Ana faaliyet kollarinin genelinde aylk bazda artis gorildi. Ara
mali, dayanikli, dayaniksiz tiiketim mali ve sermaye mali Gretimi aylik bazda
sirastyla %1,6, %1,0, %2,9 ve %12,3 yiikseldi. Enerji Gretiminde ise %3,1'lik diisls
kaydedildi. Mevsim ve takvim etkisinden arindinimis verilere gore, imalat sanayi
endeksi aylik bazda %4,4 yiikselirken, oynakligi yuiksek faaliyet kollar diglanarak
olusturdugumuz endekste artis %1,9 ile daha sinirli kaldi. Sonug olarak, yilin ilk
ceyreginde ceyreklik bazda ¢ok sinirli bir artis kaydeden sanayi tretimi, ikinci
ceyrege olumlu bir baslangig yapti.

Mayis ayinda btce dengesi bozuldu. Merkezi yonetim bitcesi Mayis 2026'da
298,2 milyar TL agik verirken toplam biitce acigi ilk 5 ayda 1 trilyon TL'yi asti.
Gegen yilin ayni ayinda biitce 235,2 milyar TL fazla verdigi igin, yillik bazda fazla
pozisyonundan agiga gegisle 533,4 milyar TL'lik belirgin bir bozulma gorilda.
Faiz disi denge de Mayis'ta 169,3 milyar TL acik verdi. Yil geneline bakildiginda
Ocak-Mayis 2026 déneminde merkezi ydnetim butcesi 1.057,0 milyar TL agik
verdi. Gegen yilin ayni dénemindeki 650,3 milyar TL'lik agiga gore birikimli agik
%62,5 arttl. Buna karsilik faiz disi denge ilk bes ayda 205,6 milyar TL fazla verdi.
Ayni dénemde blitce giderleriyillik %37,4 artisla 7.334,7 milyar TL'ye, biitce
gelirleri ise %33,9 artisla 6.277,7 milyar TL'ye ulasti .

Perakende satiglar nisan ayinda aylik bazda dustis gésterdi. Nisan’da mevsim ve
takvim etkilerinden arindiriimis reel perakende satislar aylik bazda %1,7
gerilerken, yillik bazda artis yavaslayarak %21,7'den %11,4’e indi. Gidada aylik
bazda %0,4 artis goriliirken, gida ve otomotiv yakiti harig ¢ekirdek perakende
satislarda %2,4 dusts goraldu.

Hizmet Uretim endeksi Nisan ayinda aylik bazda geriledi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindinlmis verilere gére endeks bir 6nceki aya gére %0,6 dusus
kaydetti. Alt endekslerde ise karisik bir tablo ortaya cikti. Bilgi ve iletisim ile

mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde aylik bazda yukselis, ulastirma ve
depolama, konaklama ve yiyecek, gayrimenkul ile idari ve destek hizmet
gruplarinda ise dusiis gerceklesti.

TCMB Nisan ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Buna gore, kisa
vadeli dis borg stoku 2026 yili Nisan sonu itibariyla bir dnceki aya gére
yaklasik 4,9 milyar dolar artarak 171,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg
stoku ise Nisan ayi itibariyla 242,0 milyar dolar olarak kaydedildi.

Haziran ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde dustis goruldu. 12
Haziran haftasinda TCMB'nin doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 1,1
milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 6,2 milyar dolar geriledi. Boylece
briit rezervler 152,1 milyar dolara indi. Net rezervler de 12 Haziran
haftasinda 46,8 milyar dolardan 45,1 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 12 Haziran haftasinda hisse ve
tahvil tarafinda ayristi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 12 Haziran’da biten haftada 117,8 milyon
dolar karsih@i Turk hisse senedi satisi yaparken, devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinde (DIBS) portfylerini 428,8 milyon dolar artirdilar. Ozel sektér
tahvillerindeki sinirli alimla birlikte toplamda 313,2 milyon dolarlik Tiirk
finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana
yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 13,3 milyon
dolar cikisa isaret etti.

12 Haziran'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari 0,3 milyar dolar artti. TCMB'nin verilerine gore, haftalik bazda
parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP mevduati yaklasik 0,6 milyar
dolar gerilese de, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindinimis
olarak yaklasik 0,8 milyar dolar yiikselis kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta pozitif bir seyir izledi. 18 Haziran
itibaryla MSCI Tiirkiye endeksi haftalik bazda %5,9 yiikselis kaydetti. Ulke

risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde duistis gorildi. TL, dolar ve euro esit
agirhikl sepet kur karsisinda hafta boyunca inisli cikish bir grafik cizdi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim

Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 41,18 -159 -245 396
5 Yillik 37,77 -40 -175 449
10 Yilhk 33,29 -52 -246 433
TLRef 39,99 (0] 1 203
TCMB Agirlikli Ortalama 40,00 0 0 200
usD

5 Yillik 6,49 -3 -26 83

10 Yilhk 7,06 -8 -36 48

5 Yilhik USD CDS (Baz puan) 219 -12 -25 14

Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,18 9 14 71

ABD-10 Yillik 4,45 -3 -12 30

Almanya-2 Yilhk 2,64 2 -1 52

Almanya-10 Yilhk 2,98 -2 -12 11
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Yeni hafta

®  Kiresel tarafta 5nimuzdeki hafta gelismis tilkelerin Haziran ayi 6ncti PMI ®  Yurticinde éniimiizdeki hafta Haziran ayi tuketici gliven endeksi ile Mayis
verileri takip edilecek. Ayrica, ABD ilk ceyrek nihai biiyiime verileri, Mayis ay ayr merkezi yénetim borg stoku verileri agiklanacak.
bireysel tiiketim harcamalari fiyat endeksi rakamlari ile Almanya Haziran ayi
is iklimi gliven endeksi yayimlanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Donem Beklenti Onceki
22 Haz  Turkiye Tuketici Glven Endeksi Haziran 85,8
22 Haz  Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Mayis 14765,0
23 Haz  Euro Bolgesi imalat PMI Haziran 51,5 51,6
24Haz  Almanya Ifo is iklimi Giiven Endeksi Haziran 85,6 84,9
25Haz  ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylk degisim) Mayis 0,3% 0,2%
25Haz  ABD GSYH Biyumesi (yilhklandirnlmi degisim) 2026-1 0,5%
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngértlen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gériglerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lzere
6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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