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VESTEL BEYAZ ESYA

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %47,73 azaligla 13.158 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %49,82 azalisla 23.799 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 2. ceyreginde 1.249 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
133 milyon TL faiz vergi ve amortisman 6ncesi zararn aciklamistir. 2025 yilinin itk 6 ayinda
2.230 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 623 milyon TL faiz vergi
ve amortisman dncesi zaran acgiklamistir.

Net zaran 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %65,39 azalisla 820 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zarar %39,91
azalisla 2.277 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26°da net satiglar, artan rekabetin etkisiyle yurt i¢i ve ihracat hacimlerindeki
gerilemeye bagli olarak yillik bazda %48 azalarak 13.158 mn TL seviyesinde gerceklesti.
Briit kar marji %0,4 seviyesinde kalirken, 2G25’teki %8,0 seviyesinin oldukga altinda
gerceklesti. Marjlar; artan iscilik, hammadde ve lojistik maliyetlerinin baskisi altinda
kalmaya devam etti. FAVOK -133 mn TL seviyesinde gerceklesirken, 2C25’teki 1.249 mn
TL seviyesine kiyasla belirgin sekilde geriledi. FAVOK marji -%1,0 olurken, 174 mn TL
seviyesindeki konsensiis zarar beklentisine kiyasla daha iyi gerceklesti. 1.514 mn TL
tutarindaki net parasal kazang ve 925 mn TL tutarindaki vergi geliri net zarari sinirladi. Net
zarar, 2G25’teki 2.370 mn TL seviyesinden 820 mn TL'ye gerilerken, 884 mn TL
seviyesindeki konsensiis beklentisinden daha iyi gerceklesti. Net finansal borg, 1¢26’daki
27,3 mir TL seviyesinden hafif gerileyerek 26,2 mlr TL oldu. FAVOK'iin neredeyse sifira
yakin olmasi nedeniyle son 12 aylik Net Borg/FAVOK orani 80,7x gibi yiiksek ve
operasyonel agidan anlamliligi sinirli bir seviyeye ulasti. Genel olarak sonuglari ntr
degerlendiriyoruz. Yillik bazda cirodaki sert daralma ve marijlarin halen oldukga diistik
seviyelerde bulunmasi nedeniyle manset sonuglar zayif kalmaya devam etse de, hem
FAVOK'(in hem de net zararin konsensiis beklentisinden daha iyi gerceklesmesini olumlu
degerlendiriyoruz. Hisse, yilbasindan bu yana BIST100 endeksinin %41 altinda
performans gostermistir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 47430 23.799 -%49,8 25175 23.081 17.054 10.641 13.158 -%47,7 %23,7
Briit Kar 3.759  -205 - 2011 1819 656  -256 51 -%97,5

Faaliyet Kari 12 -2.812 %23952 143 -178 -1.156 -1.538 -1.275 - -%17,1
FAVOK 2230  -623 1.249 965 16 -491  -133 - -%72,9
Net Parasal Pozisyon ~ 2.565  3.515 %37,0 959  1.633 855 2,001 1.514 %57,8 -%24,4
Net Kar -3.790  -2.277 -%39,9 -2.370  -299 -3.356 -1.457 -820,14 -%654 -%43,7
Briit Kar Marji %7,9  -%0,9 %8,0 %79 %3,8 -%24 %04 -760bp 279bp
Faaliyet Marji -%0,0 -%11,8 %0,6  -%0,8 -%6,8 -%14,5 -%9,7 -

FAVOK Marji %47 -%2,6 %50 %42 %01 -%4,6 -%1,0 -

Net Kar Marji -%8,0  -%9,6 %94 -%13 -%19,7 -%13,7 -%6,2 -

Net Borg 23737 26544 %11,8 23.737 22.982 24.943 27.308 26.544 %11,8 -%2,8
Net Déviz Pozisyonu  -9.034 -17.566 %94,4 -9.034 -13.281 -16.650 -13.740 -17.566 %944 %27,9
Net Borg/FAVOK 44 817 %17376; 4,4 48 78 160 817 %17376; %410,6

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan géz éniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

DAYANIKLI TUKETIM
VESBE:TI/VESBE:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 5,69
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 5,65-14,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 9.104
Firma Degeri(milyon TL) 35.648
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.730
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.600
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,80

%6,66

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 5.312 9.135 11.001 9.841
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 30.688 55.925 72.176 82.769
Fiyat Araligi(TL/hisse) 5,7-5,8 5,7-6,6 5,7-7,5 5,7-13,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -14 -23 -32
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -11 -16 -32 -57

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
77,33

22,67

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Buzdolaby, split klima, camasir makinesi, pisirici cihazlar, bulasik makinesi ve termosifon
Uretimi ve satisl.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



