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Pegasus Hava Tasimacilii, 2G26'te 45,71 milyar TL net satis, 4,19 milyar TL FAVOK ve 4,79

milyar TL net zarar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %39,5 artis FAVOK'te Sirket Kart:
176 milyon TL’den 4,2 milyar TL'ye yiikselis kaydederken net zararda %38,2 azalis olarak Fiyat TL (12.08.2026) 151,9
gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine goére ise ciroda %19 artis ve FAVOK'te %60,8 azalis . o
gergeklesirken, 5,13 milyar TL net kardan, 4,79 milyar TL net zarara gegti. Son geyrekte piyasa 52-hafta fiyat araligi (TL) 148 - 265
beklentilerine gére ciroda %2 ve FAVOK'te %27,4 artis kaydederken net zararda %1,8 azalis Piyasa Degeri (TL mn) 75.950

klesti. -
gergeklestl Piyasa Degeri (USD mn) 1593
Sirketin marjlari savasin etkisiyle artan maliyetlerle birlikte yiluk ciddi daralma gosterirken

e Halka Agiklik Orani (% 4

briit zarar elde edildi. Brit kar marji 19,2 puan azalisla %2, FAVOK marji 16,6 puan azalisla %9,2 alla Agldi Grem () e
ve net kar marji %13,4’ten %-10,5’e geriledi. Net bor¢ %9 artigla 185,09 milyar TL ve Net Net Borg (TL mn) 185.094
Borg/FAVOK rasyosu 6,28 seviyesinde gergeklesti. Net Borg (USD mn) 3.882
Jeopolitik gelismeler, yolcu trafiginde ézellikle dis hatlarda yasanan daralmayla birlikte baski Firma Degeri (TL mn) 261.044

unsuru olusturmaya devam etti. 2C26’da sirketin tasidigl toplam yolcu sayisi gegen yilin ayni
dénemine gére %1 azalisla 10,5 milyon olurken, dis hatlar yolcu %11 daralmayla 6,1 milyona Firma Degeri (USD mn) 5.474
gerileyerek toplam yolcudaki payr %64,5’ten %58,1’e geriledi. Sirketin toplam AKK’si %3 azalisla

3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 168
19,3 milyar olurken, dis hat AKK %9 azalisla 15,2 milyar oldu. Ayni dénemde yolcu doluluk orani
da 3,4 puan azalisla %83 oldu.
Sirketin gelirlerini inceledigimizde toplam gelirler 2G26’da yillk %71 azalisla 865 milyon euro Finansal Degerler 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
oldu. Gelirin kinlimlarinda ise i¢ hat yolcu %26 artigla 145 milyon euro olurken, dis hat yolcu Net Satiglar (TL mn) 154.128 38.425 32.761 45.708
geliri %9 azalisla 392 milyon euro oldu. Ayni dénemde yan gelirler ise %2 azalisla 311 milyon
euro oldu. Brut Kar (TL mn) 26.196 8.133 - 3.129 914
AKK basina geliri ifade eden RASK yillik %2 artisla 4,49 euroya yikseldi. Maliyet tarafinda tablo Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) n.708 2,590 - 4.725 - 1794
daha zorlu bir goriiniim sergiledi. Jet yakiti fiyatlarinin yillik yaklagik %90 yiikselmesiyle FAVOK (TL mn) 37.096 10.667 176 4186
sirketin yakit giderleri %58 artisla 340 milyon euroya gikarken, toplam giderleri %24 artisla . . .
899 milyon euro oldu. AKK basina giderine ifade eden CASK %67°lik hedge oranina ragmen %28 Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 140 3.637 - 4.043 - 3.653
artarak 4,67 euroya gikti ve sirket AKK basgina briit 0,18 euro zarar etti. Net Kar/Zarar (TL mn) 13.750 5132 - 7.758 - 4,793
Sirketin filosunu inceledigimizde, 131 ugakla faaliyet gésteren Pegasus, 5,5 yillik ortalama filo Toplam Finansal Borg (TL mn) 233.185 192.429 238.866 255.044
yasiyla Turkiye'nin en geng filolarindan birine sahipken 2026 yil sonunda filonun 132 ugaga N
ulagmasi hedefleniyor. Filo siparig takviminde 42 adet Airbus A320neo’nun hepsini teslim Net Finansal Borglar (TL mn) 161.358 137.727 169.535 185.094
alirken, 108 adet Airbus A321neo’nun 69 adedi teslim alinmis olup, 100 adet Boeing MAX-10’nun Yatirim Harcamalari - 2299 - 1.689 - 444 - 432
teslimi henlz gergeklesmedi.
Sirket, 8,9 FD/FAVOK garpaniyla islem gorirken yurt disi benzerlerin 4,75°lik medyanina gore Degerleme 2025 2025/2Q 2026/1Q Giincel

primli islem gorlyor. Orta Dogu’da yasanan savasin etkisiyle yolcu trafigindeki azalis ve
akaryakit giderlerindeki artis sirket Uzerinde baski olustururken risklerin 6nemli &lgude F/K 7,0 8,4 10,2
fiyatlara yansidigini takip etmekle beraber bélgeden gelebilecek olumlu gelismelerin marjlarda

toparlanmaya katkisini hizla goérebiliriz. Agiklanan finansallarin hisse fiyatlarinda nétr etki PD/DD 0.8 13 0.8 0.7
olusturmasini bekliyoruz. PD/Satiglar 0,6 1,0 0,5 0,4
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Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



