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Turkcell, 2G26'te 67,96 milyar TL net satis, 30,39 milyar TL FAVOK ve 5,24 milyar TL net kar Sirket Kart:
agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gére ciroda %2,2 azalis, FAVOK'te %3,3 ve net karda Fiyat TL (13.08.2026) 103,1
%5,6 artis olarak gergeklesti. Bir nceki yilin ayni geyregine gére ise ciroda %2,3 artis, FAVOK'te . o
%1,7 ve net karda %5,7 azalis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gore 52-hafta fiyat aralig (TL) 85 - 130
ciroda %6,2 azalis, FAVOK'te %71,3 ve net karda %39 artis gergeklesti. Piyasa Degeri (TL mn) 226.820
Abone sayisi mobil faturali abone sayisindaki artisin etkisiyle biiyiimeye devam etti. 2G26’da Piyasa Degeri (USD mn) 4.753
toplam abone sayisi geyreklik %0,7 yillik %3 artisla 44,8 milyona ulasti. Abonelerin alt kirilimini Halka Agiklik Orani (%) 44,0
inceledigimizde toplam mobil abone sayisi netten 243 bin artarak 40 milyonu agmasini
ceyreklik %0,9 artigla 32,5 milyona ulagan mobil faturali destekledi. Faturali abone sayisindaki Net Borg (TL mn) 96.861

artigla birlikte mobil tarafta fatura abone orani %81e ylkseldi. Mobil abone kayip oram Net Borg (USD mn) 2.030
iyilesme devam etti. 2G26°da mobil abone kayip orani yillk 0,6 puan iyileserek %1,6 oldu.
Sabit tarafta ise eski teknolojiler olan ADSL ve kablo abone sayisi azalirken, daha yiiksek
hizlar sunabilen Turkcell Fiber ve Superbox abone sayisi artti. Turkcell fiber altyapisini Firma Degeri (USD mn) 6.783
kullanan abone sayisi yillik %5,5 geyreklik %1,2 artigla 2,62 milyona ulagirken 194 bin haneye

Firma Degeri (TL mn) 323.681

3 eI ; N 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 107
daha fiber ulastirarak toplam erisilebilir hane sayisini 6,7 milyona gikardi. Fiber altyapinin
heniiz ulasamadigl bolgelerde Superbox 6ne gikarken, Superbox abone sayisi geyreklik %8,5,
yillik %24,9 artisla 818 bine ulasti. Finansal Degerler 2025 2025/2Q  2026/1Q 2026/2Q
Arpu, Mobil fatura tasima pazarinin daralmasi birlikte zayif performans gésterdi. 2C26’da Net Satiglar (TL mn) 229.014 66.445 69.506 67.961
bilesik mobil ARPU geyreklik %1,5 ve yillik %5,5 azalarak 382,7 TL olurken toplam abone .
sayisinin yaklagik %73 olusturan mobil faturali taraf geyreklik %1,9 yillk %7,5 duserek 428,4 Briit Kar (TL mn) 68.346 19.080 19.606 18.206
TL’ye geriledi. Bilesik sabit bireysel ARPU ise geyreklik %0,8 azalirken, yillik %5,8 artigla 579,6 Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 73.436 26.211 13.693 12.757
TL oldu. FAVOK (TL mn) 104.867  30.905 29.412 30.388
Sirket beklentilﬂerinde revizeye gitmedi. 2026 yilinda Turkcell grubunun %5- %7 gelir biyumesi, Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 47584 - 19.327 - 3.671 - 10.208
%40- %42 FAVOK marji ve %25 operasyonel yatirimlar/gelir olmasini beklerken Veri Merkezi &
Bulut tarafinda %18- %20 gelir biyimesini bekliyor. Net Kar/Zarar (TL mn) 17.604 5.549 4.959 5.235
Sirketin marjlarinda 2G26’da yiluk bazda simirli daralma yasandi. Brit kar marji 1,9 puan Toplam Finansal Borg (TL mn) 186.823 172.858 206.347 212.068
azalisla %26,8’e, FAVOK marji 1,8 puan azalisla %44,7’ye, net kar marji ise 0,7 puan azalisla Net Finansal Borglar (TL mn) 62.014 45.792 86.537 96.861
%7,7’ye geriledi. Tarihsel garpanlara gére iskonto orami artti. Sirket, 2,37 FD/FAVOK ve 0,78 _ _ _ _
PD/DD ile islem gérirken bu garpanlarin 3 yillik ortalamasi sirasiyla 3,39 ve 1,48°dir. Sirketin net Yatinim Harcamalari T3] 2 ST 2k
borcu geyreklik %15 azalarak 44,5 milyar TL'ye gerilerken Net Borg / FAVOK 0,36 oldu. Cirodaki
geyreklik daralmada jaul.)o.ne s.ay\slr.\dakl ve bireysel sabit AR.PUtda.!q artlsa ragmen mobil Degerleme 2025 2025/2Q 2026/1Q Giincel
ARPU’nun baskin geldigini takip ediyoruz. 5G yatirimlarinin geri doénusleri ve dezenflasyonun
geyreklik olarak hizlanacagi dénemde ARPU'da reel biyimenin  kaydedilecegini F/K 1,6 5,9 10,9 10,8
degerlendirmekle beraber agiklanan finansallari sinirli pozitif degerlendiriyoruz. PD/DD 0,7 1,0 0,8 0,7
TCELL TCELL PD/Satiglar 0,9 0,8 0,8 0,8
Hisse Fiyat (TL) ) FD/FAVOK 25 2.2 2,7 2,6
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—TCELL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 31,0 30,5 35,7 40,0
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satilar (%,Son 12 Ay) - 0,5 0,6 - 14 - 2,9
TCELL Getiri (%) -2 -6 -6 -18 1 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,9 1,1 1,1 1,1
BIST-100 Getiri (%) 3 0 -2 0 31 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,6 0,4 0,7 0,8
TCELL Relatif Getiri (%) -4 =7 -4 =17 -15 Ozsermaye 305.387 219.706 290.909 309.560
Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



