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Petrol Konusu

Petrol fiyati belirgin bir sekilde yilkseldi, ancak piyasa oldukga sakinligini koruyor. Vadeli opsiyonlardaki oynaklik egrisi,
keskin bir fiyat artisindan kar elde edecek petrol opsiyonlarina olan ilginin az oldugunu gdsteriyor.

ABD iran saldirilari yeniden baglamasiyla petrol fiyatlari yiikseldi, ancak opsiyon piyasalari biyiik bir yukari yonli
harekete karsi korunmaya yonelik talebin az oldugunu goésteriyor.

Yatirimcilar, son gerginligi fiziksel arzda kesin bir bozulmadan ziyade gegici gibi goériyor.

Eger Hirmlz akislari daha da zayiflarsa veya rafine urln stresi ham petrol fiyatlarina geri dénmeye baslarsa,
yatirnmcilarin bu rahatligi hizla ortadan kalkabilir.

Eger yatinnmcilar saldirilarin yeniden baslamasinin petrol arzinda buylk bir aksamaya yol agacagindan gergekten
korksalardi, bu daha yuksek bir volatilite egrisinde kendini géstermelidir.

iigingtir bunun yerine, satim opsiyonlari nispeten daha fazla ilgi cekiyor; bu da yatirimcilarin petrol fiyatlarinin keskin bir
sekilde yikselmesinden ¢ok diismesinden endise duyduklarini gdsteriyor.

Bu durum, fiziksel risklerin ortadan kalktigi anlamina gelmiyor. Bildirilenlere gére Hirmiz Bogazi'ndaki trafik azaliyor;
tahminler, bogazdan glinde yalnizca 2 ila 4 milyon varil petrolliin gectigine isaret ediyor. Bu miktar, ABD ydnetiminin
glinde 8 ila 10 milyon varil yéniindeki tahmininin oldukg¢a altinda.

Buna ragmen piyasa, yukari yonli kesin bir tavir alma konusunda isteksiz gérinayor. Yatirimcilar yasanan aksakliklarin
farkinda olsalar da, Washington ve Tahran'in defalarca gerilimi tirmandirma egilimi gosterip ardindan rotalarini
degistirdiklerine de sahit oldular. Yasanan her bir geri donls, piyasanin yeni gelismeleri biraz daha supheyle
karsilamasina yol agti. Dolayisiyla nasilsa anlasilirlar rahathdi da var piyasada.

Halbuki aktif askeri saldirilara geri donllmesi stiphesiz ki gerilimi tirmandiriyor. Yine de piyasa bu durumu, fiziksel arz
aksakliklarinin ciddi boyutta kétllesecegine dair bir kanit olarak degil, yeni bir TACO tradei ile sonuglanacak bir stire¢
olarak gortyor.

Petrol fiyatlarinin, tam anlamiyla bir jeopolitik risk primi olusturmadan tepki vermesinin nedeni de bu. Piyasa ¢ok daha
biylk ¢apli bir fiyat hareketine karsi kendini glivence altina alma konusunda hen(iz istekli degil.

Sorun suradaki riskler, bu piyasanin bu sakinliginde 6diing alinmis bir zaman olabilir.

Simdiye kadar, stresin biylk bir kismi, 6zellikle dizel olmak Uizere rafine Urliin marjlarinda yogunlagmisti, ham petrol
fiyatinda degil. Eger bu risk, trln fiyat farklarindan ham petrole dogru kaymaya baslarsa piyasa aniden daha keskin bir
yikselis olasihidini yeniden fiyatlandirmak zorunda kalabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






