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Enstriiman Son Degisim
Endeksler

BIST 100 14.012 %0,57
BIST 30 16.445 %0,90
BIST Sinai 19.229 %0,42
BIST Banka 16.611 %0,77
Avrupa

DAX 26.049 %0,09
CAC40 8.286

FTSE 10.831 -%0,08
Amerika

Nasdaqg 100 29.565 %0,14
S&P 500 7.722 -%0,42
Dow Jones 30 53.440 -%0,57
Asya

Nikkei 65.813 %1,77
Shanghai 3.930 -%0,30
Kospi 6.687 %1,64
Tahvil

TR10Y %31,77

TRO2Y %36,37 +7 BP
us1oy %4,784 +1,2 BP
Emtia

Altin 4.429 -%0,96
Gimus 66,21 -%1,15
Brent Petrol 96,28 %0,80
WTI Petrol 91,48 %0,20
Do6viz Kurlan

USDTRY 48,38 %0,36
EURTRY 56,20 -%0,30
EURUSD 1,16138 -%0,10
USDJPY 156,254 %0,29
DXY 99,159 %0,16
PiYASA NOTU

Borsa istanbul, dért giinliik diisiisiin ardindan gelen
tepki alimlariyla genel olarak yukseldi. ABD borsalari
Ozellikle yari iletken ve teknoloji hisselerinde
yogunlasan seans baslangici alimlariyla ylkselise
gecti. Ancak beklentileri asan istihdam ve Ucret
verilerinin Fed’in eylil ayinda faiz artirabilecegi
beklentisini gliglendirmesi, seansin devaminda genis
piyasa Uzerindeki baskiyr artirdi; S&P 500 ve Dow
Jones dususe gecgerken Nasdaq teknoloji
hisselerindeki alimlarla sinirli pozitif kapandi. ABD
tahvil getirileri ve dolar ylkselirken altin ile gumus
geriledi. Avrupa borsalarinda yataya yakin bir seyir
izlenirken petrol fiyatlari, ABD-iran catismalarinin
yeniden siddetlenmesi ve Hurmuz Bogazi’’ndaki
sevkiyatin dusuk kalmasiyla yukseldi.

Giiniin Onemli Verileri Onceki Beklenti Saat
Tirkiye

Hazine Nakit Dengesi -395,7 B - 17.30
Global

Almanya Sanayi Uretimi %0,2 %0,3 09.00
Euro Bolgesi 2.C GSYH Blyumesi %0,4 %0,4 12.00
Euro Bolgesi GSYH Yiluk Buyime %1,0 %1,0 12.00

Tiirkiye:

TCMB’nin TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi agustosta
1,07 puan azalarak 106,11’den 105,04’e geriledi. Temmuz
degeri 105,96’dan 106,11’e revize edildi. Yi-UFE bazli endeks
ise 0,26 puan dusiisle 101,61°den 101,35’ indi.

TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindintmis TUFE
agustosta aylik %2,29 artarak temmuz ayina gore degismedi.
Mevsimsellikten arindirilmis B endeksindeki aylik artis %2,00
seviyesinde kalirken C endeksindeki artis %2,20’den %2,00’ye
geriledi. Alt gruplarda gida enflasyonu %2,64’ten %1,49’a ve
temel mal enflasyonu %0,58’e gerilerken hizmet enflasyonu
yuksek seyrini korudu. TCMB, kendi takip ettigi gostergelerde
aylik ana egilimin sinirliyukseldigini, ¢ aylik ortalamalar itibariyla
ise Iiml dUsus kaydettigini belirtti.

Turkiye’nin hizmet ihracati 2025’te %6,5 artarak 124,9 milyar
dolara, hizmet ithalati %9,6 artarak 61,9 milyar dolara yikseldi.
Hizmet ticareti fazlasi %3,6 artisla 63 milyar dolar oldu.

Global:

ABD’de tarim disi istihdam agustosta 162 bin kisi artarak 56
binlik beklentiyi belirgin bicimde asti. Temmuz verisi 23 bin
kisilik dagliisten 21 bin artisa, haziran verisi 20 binden 31 bine
revize edilirken iki aylik toplam revizyon +55 bin oldu. issizlik
orani %4,1’de kalirken is giicine katim orani %61,4’ten
%61,6’ya ylikseldi.

Guglu agustos verisine ve yukari yonlu revizyonlara ragmen son
lic ayuk NFP ortalamasi 71,3 binle alti ayluk 106,5 binlik
ortalamanin yaklasik %33 altinda kaldi. Bu gorinim, yakin
gecmise iliskin seviyeler iyilesse de istihdam artis hizindaki
temel yavaslamanin heniiz tersine donmedigine isaret etti.
istihdam artisinin yaklasik %62’si yiyecek-icecek hizmetleri
ile yerel yonetim egitim istihdamindan geldi. Buna karsin 6zel
sektor istihdam yayiim endeksinin 52,8’den 55,6’ya, imalat
yayilim endeksinin 52,1°den 61,1’e yiikselmesi, istihdam
artisinin bayuklugu birkag kalemde yogunlasirken ise alimlarin
daha genis bir sektor grubuna yayildigini gosterdi.

Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,3 artarak %0,2’lik
beklentiyi asarken vyiluk ilicret artisi %3,2°den %3,1’e
gerilemekle birlikte %3,0’luk beklentinin iizerinde kaldi. is
glclne katiim oranindaki yulkselise U-6 issizlik oraninin
%7,9’”dan  %7,7’ye gerilemesinin eslik etmesi, is gucl
piyasasinda genis tabanli bir soguma goérinimiini zayiflatti ve
Fed’in eyliil ayinda faiz artirabilecegi beklentisini gliglendirdi.
Almanya’da fabrika siparisleri temmuzda aylik %2,5 artarak
%0,3’liik beklentiyi asti. Haziran artisi %3,1’den %3,7’ye revize
edildi. Ancak yukselis buylk olgekli ulasim araglar
sipariglerinden kaynaklanirken bu kalem harig siparislerin %1,4
azalmasi, imalat sektoriindeki temel gériiniimiin daha zayif
kaldigini gosterdi.

Euro Bolgesi’nde perakende satislar temmuzda aylik %0,6 diiserek
%0,3 artis beklentisinin altinda kaldi. Haziran verisi %0,2 artisa
revize edilirken yiluk satis artisi %0,6 oldu. Enerji maliyetlerindeki
yukselisin hanehalki tuketimi tzerindeki baskisi veriye yansidi.

Euro Bolgesi ingaat PMI agustosta 44,3’ten 43,0’a gerileyerek
sektordeki daralmanin 52’nci aya tasindigini  gosterdi.
ingiltere insaat PMI ise 44,7’den 44,3%e diiserek 45,5lik
beklentinin altinda kaldi; konut ingaatindaki zayiflik daralmanin
temel belirleyicisi oldu.

Bu biiltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan gériisler, yazarin kigisel
degerlendirmelerini yansitmakta olup herhangi bir finansal aracin alim-satimina yénelik tavsiye veya yonlendirme olarak
degerlendirilmemelidir. Yatirnm kararlari, kigilerin kendi risk-getiri tercihleri ve profesyonel danismanlik cercevesinde alinmalidir




