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Tiipras’i cikariyor, Astor Enerji
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Tiipras’i (TUPRS) cikariyoruz: Endeksin Uzerinde Getiri olan
onerimizi Endekse Paralel Getiri seviyesine indirmemizin ardindan BIST-

21/09/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

Ort. Giinliik
. B e e . . e g . 100 N Hedef Potansiyel
Tlprasg’t Model Portféyliimiizden gikariyoruz. Sirketin kisa vadeli gl Model Portfdy Agrlik H(aTcLI::;A Fiyat Getiri (%)
karlilik gorinimine iliskin olumlu goriisiimlzi korumakla birlikte, %)
. L . . . Aksa 0,3% 41.764 254,4 20,15 87,4%
hissedeki glicli performans 501 TL olan revize hedef fiyatimiza gore astor enerii 2,6% 261227  9.765,7 461,30 76,2%
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yikselis potansiyelini 6nemli élclide sinirladi. Bu nedenle mevcut -~ "= = Lo% 550.000 43051 189,65  425%
seviyelerde risk/getiri profilinin daha dengeli hale geldigini MipSaglk Hizmetleri 09%  83.902 289.4 723,00 64,6%
e Roénesans Gayrimenkul Yatirim - 63.022 368,9 311,00 63,3%
disuniyoruz. Sabanci Holding 2,3% 190.189 3.182,8 138,20 52,6%
Tab Gida Sanayi - 59.157 243,6 405,60 79,2%
Astor Enerji’yi (ASTOR) ekliyoruz: Astor Enerji'yi model portféyiimiize TirkHavaYollan 450 AUSOED et AREID  Gh
i i . i . e . . Yapi ve Kredi Bankasi 2,9% 308.993 8.393,4 49,57 35,5%
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. . K B Degisiklikler
olarak konumlandirdig 2026'nin ilk yarisinda USD bazinda gelirlerini g gnen ASTOR
%7 artigla 413 milyon dolara, net karini ise %88 artigla 200 milyon Stikantan TUPRS
. . . . . o . . .. Nominal Getiri BIST-100 Rélatif
dolarayukseltmistir. Bakiye siparisler 14 Agustos itibariyla rekor seviye [ZGGRLLELELE '(%) i Getiri (%) '

2025 Yili 12,6% 0,1%

olan vyaklasik 1,93 milyar dolara ulasmis olup, 2026 vyili ciro
beklentimizin yaklasik 1,75 katina karsilik gelen bu tutarin yaklasik
Ucte ikisi ABD kaynaklidir. Yilin ikinci yarisinda ABD teslimatlarinin hiz
kazanmasi, iletken tesisinde lretime gegilmesi ve gli¢ transformatori

2026 Yilbasindan Bugiine 19,8% 1,1%

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

kapasitesini yaklasik (i¢ katina gikaracak yeni tesisin 2027 basinda
devreye alinmasi baslica katalizérler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu
cercevede 2026 yilinda gelirlerin %32 artisla 1.089 milyon dolara,
FAVOK'lin 381 milyon dolara, net karin ise %45 artisla 259 milyon
dolara ulagmasi beklenmektedir. 2C26 itibariyla tasinan 243 milyon
dolarlik net nakit pozisyonunun, yogun yatirnm doneminde sirkete
onemli bir esneklik saglamasi ongorilmektedir. Mevcut carpanlar
kiresel emsallere kiyasla 2026T bazinda F/K'da %49, FD/FAVOK'te
%55 iskontoya karsilik  gelmektedir. Hisseler 2026-2027
beklentilerimize goére 21.5x-11.2x FK - 14.1x-7.6x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.
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Detayli Model Portfoy 21/09/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla
FD/FAVOK*** F/K

Ekleme Ekleme Son Nominal Rolatif Hedef Yiikselme Piyf\sa' 3A OGH

Tarihi Fiyati* Kapanis Getiri Getiri Fiyat Potansiyeli ([')I'T.gnfr:; (TLmn) AP RS ARy AHS sy A
Aksa 9.03.2026 9,44 10,75 13,8% 8,4% 20,15 87,4% 41.764 254 11,6 6,0 6,4 10,4 12,5 11,8
Astor Enerji 22.09.2026 261,75 461,30 76,2% 261.227 9.766 8,5 14,1 7,6 13,6 21,5 11,2
Dogan Holding 21.06.2024 16,43 19,84 20,8% -2,5% 35,56 79,2% 51.921 247 0,6 0,6 O35 23,5 19,4 14,1
Garanti Bankasi 17.08.2026 130,45 133,10 2,0% 8,1% 189,65 42,5% 559.020 4.305 1,3 0,9 0,7 4,9 3,8 3,0
Mlp Saglik Hizmetleri 17.12.2025 359,56 439,25 22,2% 3,4% 723,00 64,6% 83.902 289 5,3 4,6 3,7 12,0 14,7 11,0
Ronesans Gayrimenkul Yatirm ~ 6.08.2026 201,33 190,40 -5,4% -2,2% 311,00 63,3% 63.022 369 8,8 7,2 5,2 2,7 3,7 3,0
Sabanci Holding 22.05.2025 77,33 90,55 17,1% -16,8% 138,20 52,6% 190.189 3.183 0,4 0,5 0,5 48,7 17,0 13,0
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 167,04 226,40 35,5% 9,0% 405,60 79,2% 59.157 244 52 4,4 3,2 19,3 13,6 8,3
Tirk Hava Yollari 2.07.2026 334,02 293,50 -12,1% -4,8% 483,00 64,6% 405.030 15.582 5,7 6,4 4,3 35 4,2 2,8
Yapi ve Kredi Bankasi 25.12.2025 36,02 36,58 1,6% -13,7% 49,57 35,5% 308.993 8.393 1,2 0,9 0,7 5,5 4,4 3,0

*** Banka, Sigorta ve Holding icin PD/DD

Portfoye Girisinden
itibaren

Rolatif Performans**

Ekleme Cikarma  Cikarma Nominal Rolatif
Fiyati* Fiyati* Tarihi
Tupras 1.04.2026 254,48 22.08.2026

1ay 3ay 6ay 12ay

63,4% 58,5% 11,0% 101,9% 60,2% 95,0% 97,7%

*Model Portféy’e hisse girisi ve ¢tkist yapiacagt duyurusu yapidiktan ve Model PortfGy Giincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurlikli ortalama giinliik hisse fiyatlart
kullanilir. Cikaridan hissenin rélatif performanslart son kapanisa gére hesaplanmstir.

** Model Portfoy'den ¢ikarilan hissenin fiyat perfrormanslar: son kapants fiyatina gére hesaplanmustir.
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Midur Yardimcisi
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Yurtici Servis ve Koordinasyon
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Kidemli Uzman
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Uzman

Banka, Sigorta, Diger Finansallar

nesrin.akoz@gedik.com
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Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Omer Aydin Giiner

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

omer.guner@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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