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Turkiye Sigorta'nin 3C26 net donem karinin ceyreksel bazda %17,5 daralarak 5.794 milyon TL seviyesinde
gerceklesmesini, yillik bazda ise %15,7 artis gostermesini bekliyoruz. Bu ceyrekte karlihgi baskilayan ana unsurlarin,
bilesik oranin yikselmesine bagl olarak safi teknik karda bekledigimiz %54,4'l0k dusls ile 2C26'daki yiksek
degerleme kazancinin normallesmesi ve istirak temettisiiniin bu ¢eyrekte bulunmamasiyla net yatirim gelirinde
Ongordigimiiz %6,6'lik azalma olacagini tahmin ediyoruz. Bilesik oranin ¢eyreklik bazda 714 baz puan artisla
%93,8'e ylikselmesini, 9A26 kiimile bilesik oranin ise %90,0 seviyesinde gerceklesmesini (9A25: %97,7) bekliyoruz.
Sirket'in agikladigl verilere gore 3C26 brit prim Gretimi yillik %24,3 artisla 40.344 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Turkiye Sigorta'nin 3C26 finansal sonuglarini 19 Ekim Pazartesi glini piyasa kapanisi sonrasinda agiklamasi
bekleniyor.

TURSG (TL mn) 3G25 2G26 3C26T Geyreksel Yillik
Brit yazilan primler 32.456 40.407 40.344 -0,2% 24,3%
Safi teknik kar 602 2.904 1.325 -54,4% 120,2%
Net yatinm geliri 7.283 8.253 7.706 -6,6% 5,8%
Diger gelir/gider (net) -548 -920 -984 6,9% 79,4%
Vergi dncesi kar 7.337 10.236 8.047 -21,4% 9,7%
Vergi -2.327 -3.215 -2.253 -29,9% -3,2%
Net donem kari 5.010 7.021 5.794 -17,5% 15,7%
Ozkaynaklar 41.602 61.056 66.850 9,5% 60,7%
Bilesik oran 98,0% 86,7% 93,8% 714 bp -424 bp
Hasar/prim orani 72,3% 64,2% 68,6% 446 bp -365 bp
Yatinm getirisi (yillik) 40,0% 39,1% 32,8% -635 bp =727 bp
Ozkaynak karlihgi (yillik) 51,3% 47,7% 36,2% -1.146 bp -1.505 bp

Brit prim tretimi Sirket'in agikladigi gerceklesen veridir; diger kalemler Seker Yatirim tahminidir.

Kaynak: Tiirkiye Sigorta, Seker Yatirim Arastirma

Net Kar Kopriisii: 226 -> 3C26T (TL mn)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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