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ABD’de artan bugday stoku beklentileri fiyatlari baskilarken Karadeniz’'deki sevkiyat riskleri

piyasadaki belirsizligi artiriyor.

Bugday CFD - Analiz

Bugday CFD: ABD'de artan stok beklentileri fiyatlari baskilarken Karadeniz'deki sevkiyat riskleri piyasaya destek saglayabilir.
650'nin korunmasi halinde 710-720 bandina yukselis mimkiinken destegin kirllmasi 626 seviyesine geri ¢ekilme riskini
artirabilir.

Bugday CFD : Yorum

Bugday fiyatlari, ABD'de stok tahminlerinin yikseltiimesi ve ihracat beklentilerinin distrilmesi nedeniyle baski altinda kaliyor.
USDA'nin 9 Ekim 2026 tarihli raporunda, 2026/27 sezonu ABD dénem sonu bugday stoku tahmini 717 milyon bushelden 740 milyon
bushele yikseltilirken ihracat tahmini 775 milyon bushelden 750 milyon bushele indirildi. Buna karsilik, Karadeniz'deki sevkiyat
riskleri klresel arz akisinda belirsizlik yaratmaya devam ediyor. Rusya'nin ihracat performansi, AB Uretimi ve Kanada ile
Avustralya'daki hasat beklentileri de fiyatlarin yoni agisindan énem tasiyor. Teknik gériiniimde, fiyatin 2 Eylil'de 795 seviyesinden
geri donmesinin ardindan disus egilimine girdigi degerlendiriliyor. Mevcut fiyatin 664 oldugu varsayimiyla 650 ilk dnemli destek
olarak éne gikiyor. Bu seviyenin korunmasi halinde 710 ve 720 direnglerine dogru toparlanma goérulebilir. 720'nin asilmasi yikselis
gorinimuni glglendirebilirken 650'nin kirllmasi durumunda 626 seviyesi glindeme gelebilir. Genel olarak ABD'deki stok artisi
beklentileri fiyatlari baskilarken Karadeniz'deki lojistik riskler diisiisii sinirlayabilir. Oniimiizdeki dénemde USDA tahminleri, ihracat
verileri ve klresel ithalat talebi yakindan izlenmeli. Teknik agidan 650 destegi ile 710—720 direng bdlgesi belirleyici olacak. (Vade
Sonu 19.11.2026)

BUGDAY CFD DESTEKLER BUGDAY CFD DIRENCLER
650 / 625 706 / 729
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Kolombiya’da iiretim diisiisii ve Brezilya’daki hava kosullari kahve fiyatlarini desteklerken 306

seviyesi kritik esik olarak dne gikiyor.

Kahve CFD - Analiz

Kahve CFD: Kolombiya’da Uretim ve ihracattaki gerileme Arabica arzina iliskin endiseleri artirirken, Brezilya’da yeni mahsule
yonelik hava kosullari fiyatlarin yoni agisindan énemini koruyor. Teknik goriinimde 306 seviyesinin agilmasi halinde 317
direnci giindeme gelebilir; bu seviyenin asilamamasi durumunda ise 297 ve 286 destekleri izlenebilir.

Kahve CFD - Yorum

Kahve fiyatlarinda ekim ayinin ilk haftasinda goérilen geri ¢ekilmenin ardindan tepki alimlari 6ne ¢ikti. Aralik 2026 vadeli Arabica
kahve kontrati, 9 Ekim’de 286,95 seviyesinde kapanirken 14 Ekim’de yaklasik 297 seviyesine yukseldi. Fiyatlardaki toparlanmayi
destekleyen temel gelismelerden biri, 6nemli Arabica Ureticilerinden Kolombiya’da liretim ve ihracatin gerilemesi oldu. Kolombiya
Ulusal Kahve Ureticileri Federasyonu verilerine gére, 2025/26 kahve yilinda tretim yillik bazda %15 diiserek 12,65 milyon cuvala,
ihracat ise %12 gerileyerek 11,78 milyon guvala indi. Bu gerileme, kiresel Arabica arzina yonelik endiseleri artirarak fiyatlari
destekleyen unsurlar arasinda yer aliyor. Bununla birlikte, piyasanin odaginda Brezilya’nin bir sonraki mahsuliine iliskin hava
kosullari bulunuyor. El Nifio kaynakl sicaklik ve yagis duzensizliklerinin giceklenme, meyve gelisimi ve ¢ekirdek kalitesi tizerindeki
olasi etkileri, 2027 mahsuliine iliskin belirsizlikleri artiriyor. Ote yandan, Brezilya’nin 2026 hasadindan piyasaya ulasan driinler ve
yeni mahsulde yiksek tretim beklentisinin korunmasi, fiyatlardaki yikselisi sinirlayabilecek unsurlar olarak 6ne gikiyor. Teknik
acidan, 23 Eylul’de 270 seviyesinden destek bulan fiyatin yeniden 297 seviyesine yikselmesi, kisa vadeli toparlanmaya isaret ediyor.
297 seviyesi ilk 6nemli esik olarak izlenirken, 306 seviyesinin asilmasi ylikselisin glic kazanmasi agisindan kritik 6nem tasiyor. Bu
seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 317 direnci glindeme gelebilir. Buna karsilik, 306 seviyesinin asilamamasi durumunda
297 ve 286 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Genel gériiniimde, Kolombiya’daki tretim kaybi ve Brezilya’da yeni mahsule
iliskin hava kosullari fiyatlar desteklerken, Brezilya kaynakli arzin giiclii kalmasi yiikselisleri sinirlayabilir. Oniimiizdeki dénemde
Uretim tahminleri, ihracat verileri ve El Nifio’nun baslica Gretim bolgelerindeki etkileri kahve fiyatlarinin yoni agisindan belirleyici
olacak. (Vade Sonu 12.11.2026)

KAHVE CFD DESTEKLER KAHVE CFD DIRENGLER
296 / 286 / 280 306 / 317 / 320
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Bati Afrika’daki yagis kaynakli sevkiyat aksakliklari kakao fiyatlarini desteklerken 6.000 dolar direnci

one cikiyor.

Kakao CFD - Analiz

Kakao CFD: Fildisi Sahili’'nde asiri yagislarin hasat ve limanlara tasimaciligi aksatmasi, kisa vadeli arz endiselerini artirarak
kakao fiyatlarindaki toparlanmayi destekliyor. Teknik goriinimde 5.670 seviyesi destek, 5.965 seviyesi ilk direng olarak
izlenirken, direncin asilmasi halinde 6.000 dolar seviyesi glindeme gelebilir; Avrupa’nin 6glitme verileri ise talep
gorinimunin yonini belirleyebilir.

Kakao CFD - Yorum

Kakao fiyatlarinda gegen hafta baslayan toparlanma, Bati Afrika’daki yagislarin hasat ve sevkiyat lizerindeki etkisiyle bu hafta da
devam ediyor. New York Aralik vadeli kakao kontrati 13 Ekim’de giin iginde 5.965 dolar/ton seviyesine kadar ylkseldikten sonra
gunl 5.802 dolar/tondan tamamladi. Fiyatlarin yaklasik bir ayin en ylksek seviyelerini gérmesine ragmen gln igi zirveden geri
cekilmesi, ylkselisin devami agisindan mevcut seviyelerdeki alimlarin gliciiniin izlenmesi gerektigine isaret ediyor. Arz tarafinda 6ne
cikan gelisme, Fildisi Sahili’'nde asiri yagislarin Ureticilerin tarlalara ulagsmasini ve Grlinlin limanlara tasinmasini zorlastirmasi oldu.
Yollarin kapanmasi ve kdprilerde olusan hasar, hasat edilen kakaonun piyasaya ulagmasini geciktirerek kisa vadeli arz endiselerini
artiriyor. Bu nedenle yagislarin liretim Gzerindeki etkisinin yaninda, sevkiyat akisinin ne zaman normale dénecegi de fiyatlamalar
acisindan 6nem tasiyor. Talep tarafinda ise haftanin kritik glindemi, Avrupa Kakao Birligi'nin 15 Ekim’de agiklayacagi Uglinci ¢eyrek
dgutme verileri olacak. Ogiitme miktarlarinda beklenenden giiclii bir gériinim ortaya cikmasi, arz kaynakli yiikselisin talep
tarafindan da desteklenmesini saglayabilir. Buna karsilik zayif bir veri, sevkiyat sorunlarinin fiyatlar Gzerindeki etkisini sinirlayarak
kar satislarini glindeme getirebilir. Teknik tarafta son islem araligi Gzerinden degerlendirildiginde, 5.670 seviyesi kisa vadeli destek
olarak izlenebilir. Bu seviyenin Uzerinde tutunma saglanmasi halinde 5.965 direncinin yeniden test edilmesi mimkiin olabilir; bu
esigin asilmasi durumunda psikolojik 6.000 seviyesi 6ne cikiyor. Giin ici zirveden yasanan geri ¢ekilme ise direng bolgesinde kalicilik
saglanmasinin 6nemini artiriyor. (Vade Sonu: 12.11.2026)

KAKAO CFD DESTEKLER KAKAO CFD DIiRENGLER
5.670 / 4.857 5.965 / 5.500
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Yiiksek liretim ve stoklar misir fiyatlarini baskilarken 468 destegi kritik 5nem tasiyor.

Misir CFD - Analiz

ABD’de yiikselen stok beklentileri ve zayif talep gériiniimii bugday fiyatlarini baskilarken Rusya-Ukrayna kaynakli sevkiyat
sorunlari yukari yonlii risk olusturuyor. Teknik agidan 626 destegi belirleyici olurken 650 seviyesinin asilmasi halinde 710
ve 720 direnglerine dogru toparlanma giindeme gelebilir.

Misir CFD - Yorum

Misir piyasasinda fiyatlari etkileyen temel gelismelerin basinda ABD’de Uretim ve stok beklentilerinin yikselmesi, kiiresel ihracat
rekabeti ve Karadeniz bolgesindeki sevkiyat riskleri geliyor. USDA'nin Ekim 2026 raporunda ABD misir Gretim tahminini yaklagik
16,03 milyar bushele yikseltmesi, arzin glicli kalacagi beklentisini destekleyerek fiyatlar Gizerinde baski olusturdu. Ayrica ABD misir
stoklarinin yillik bazda %35 artarak yaklasik 2,10 milyar bushele ulagsmasi, arz fazlasi endiselerini gliglendirdi. Giiney Amerika
tarafinda Arjantin’in yliksek Gretimi ve ihracat kapasitesi kiiresel arzi desteklerken, Brezilya’da misirin etanol Giretiminde daha fazla
kullanilmasi ihracata ayrilabilecek miktari sinirlayabilecek bir unsur olarak 6ne cikiyor. Buna karsilk, Ukrayna’daki sevkiyat
aksakliklari ve Karadeniz kaynakl lojistik riskler klresel ticarette belirsizlik yaratiyor. Teknik goriinimde fiyat, 2 Eylil’de 550
direncinden ret yemesinin ardindan disis trendine girdi ve 10 Eylil’de 468 seviyesinden kisa vadeli destek buldu. 468 seviyesi ana
destek olarak izlenirken 490 seviyesi ilk toparlanma esigi konumunda bulunuyor. Fiyatin 510-512 bandini agsmasi halinde 520 direnci
giindeme gelebilir; 550 seviyesinin yeniden kazanilmasi ise daha gticli bir yikselis sinyali olusturabilir. Genel olarak, yiksek ABD
Gretimi ve stoklar temel goriinimde asagl yonli baskiyr desteklerken Karadeniz’'deki sevkiyat sorunlari fiyatlardaki distsa
sinirlayabilir. Oniimiizdeki ddnemde USDA raporlari, ABD ihracat satislari, etanol talebi ve Giiney Amerika’nin lretim performansi
belirleyici olacak. (Vade Sonu: 19.11.2026)

MISIR CFD DESTEKLER MISIR CFD DIRENGLER
468 / 457 [ 435 491 /510 / 522
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USDA’nin artan iiretim ve stok tahminleri pamuk fiyatlarini baskilarken giiclii tiiketim beklentileri

distsi sinirhyor.

Pamuk CFD - Analiz

USDA’nin ekim ayi1 raporunda ABD ve kiiresel liretim tahminlerinin yiikselmesi, sezon sonu stok beklentilerini artirarak
pamuk fiyatlan Gzerinde baski olusturdu. Teknik goriiniimde 80,31 seviyesi destek, 81,66 seviyesi ilk diren¢ olarak
izlenirken, direncin asilmasi halinde 82,00 seviyesi glindeme gelebilir.

Pamuk CFD - Yorum

Pamuk piyasasinda bu hafta fiyatlamalarin merkezinde, USDA’nin ekim ayi raporuyla birlikte arz beklentilerinde olusan rahatlama
bulunuyor. Aralik vadeli pamuk kontrati 13 Ekim’i 80,51 sent/libre seviyesinde tamamladiktan sonra, 14 Ekim’de Turkiye saatiyle
14.34 itibariyla gecikmeli kotasyonda 81,32 sent/libre seviyesine yikseldi. USDA’nin 9 Ekim tarihli WASDE raporunda, 2026/27
sezonu ABD pamuk {iretim tahmini bir 6nceki aya gore yaklasik %2 artirilarak 13,44 milyon balyaya cikarildi. Uretim artisinda Delta
eyaletlerindeki daha yiksek rekolte beklentileri etkili olurken, ihracat ve ig tiketim tahminlerinin degismemesi nedeniyle sezon
sonu stok beklentisi 3,60 milyon balyadan 3,80 milyon balyaya ylikseldi. Kiiresel tarafta da tretim tahmini 117,95 milyon balyaya,
tiiketim tahmini ise 123,08 milyon balyaya cikarildi. Uretimdeki yukari yénlii revizyonun tiiketimdeki artisi asmasi ve baslangi¢
stoklarinin ylkselmesiyle birlikte diinya sezon sonu stok tahmini 69,86 milyon balyadan 70,68 milyon balyaya yilkseltildi. Bununla
birlikte, kuresel tiiketimin Uretimin Uzerinde kalmasi ve sezon sonu stoklarinin dnceki sezonun 75,70 milyon balyalik seviyesinin
altinda 6ngorilmesi, orta vadeli arz dengesindeki sikilasmanin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor. Bu gercevede ekim
raporundaki revizyonlar yukselisleri sinirlayabilecek bir unsur olarak degerlendirilirken, fiyatlarin yoni agisindan tiketim
beklentilerinin gerceklesmesi ve ihracat akisinin gliclenmesi 6nem tasiyor. Teknik tarafta buglnki islem araligi esas alindiginda,
80,31 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir; bu seviyenin altinda psikolojik 80,00 esigi 6ne ¢ikiyor. Yukari yonli hareketlerde ise 81,66
seviyesi ilk diren¢ konumunda bulunuyor. Bu seviyenin tzerinde kalicilik saglanmasi halinde psikolojik 82,00 seviyesi giindeme
gelebilir. (Vade Sonu 19.11.2026)

PAMUK CFD DESTEKLER PAMUK CFD DIiRENGLER
80,31/ 80,00 81,66 / 82,00

integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL 6
t:444 1858 (ULU) » f: 0212 328 30 81 « Mersis No: 0478 051 8427 000 17 » www.integralyatirim.com.tr




INTEGRAL
= YATIRIM

Yasal Uyari

Forex Tarim Emtia Bulteni | 14 Ekim 2026 Carsamba

2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar
eden miisteri orani %68’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinrm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acgik¢a ifade edilmis veya ima
edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goéris
alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandinimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli,
direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak tzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk
kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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