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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

saatlerinde 49,4150'den islem gordid. Ons altin %1,06 artisla
4.148,91 dolara toparlandi, Brent %1,40 dusuisle 104,58 dolara
indi. ingiltere ekonomisi agustosta %0,1 daralma beklentisine
karsin %0,1 buyuadda.
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

: Online Hesap Acin

. SON GUNLUK YBB %
* ABD’de eylil TUFE’si aylik %0,6 ile nisandan bu yana en hizli
artisi kaydederken, Fed’in 27-28 Ekim toplantisinda faiz artirrmi HISSE ENDEKSLERI
olasihgi %20 civarindan %55'e kadar sicrayip %40 civarina S&P 500 7.718,94 %111 %1276
yerlesti. Cekirdek TUFE aylik %0,3 artisla ikinci ay Ust Uste
beklentiyi asarken yillik manset enflasyon %3,7'ye ulasti. Vadeli Nasdaq 100 29.950,82  -%2,02 %1862
piyasalar ocak sonuna kadar yaklasik 40 baz puanlik sikilagtirma Dow Jones 51.621,48 -%0,09  %7,40
fiyatliyor. San Francisco Fed Baskani Mary Daly artirimlarin
muhtemelen gerekli olacagini, ancak bu ay buna gerek Euro Stoxx 50 6.14147  -%0,79  %6,04
gormedigini soOyledi. Hisse satisinin tetikledigi glvenli liman DAX 25.18419  -%0,45 %2,80
talebiyle 10 yilik ABD faizi Asya islemlerinde 10 baz puan
dusiisle %5,08’e inerek ii¢ haftanin en disiik seviyesini gordii. FTSE 100 10.805,78  %0,75  %8.80
Fed’in karartma donemi cumartesi baslamadan 6nce son sdz, Nikkei 225 64.42595 -%4.90 ©%27,98
Baskan Kevin Warsh’in cuma gunii erken saatlerde Bangkok’ta
yapacagl konusmada olacak. MSCI EM 1.659,04 -%0,09 %18,13
Kospi 5.554,22  -%7,57 %31,80
Zelenskiy Rus rafinerilerine saldirilari yeniden baslatacagini o
aciklarken, iran savasinin fosil yakit faturasini 100 milyar sangay Bilesik 3.707,48  -%1,59  -%6,59
euronun lizerinde artirdigi AB’de liderler eneriji fiyatlarina kisa Hang Seng 24.062,72 -%1,03 -%6,12
vadeli ¢ozim bulmakta zorlaniyor. Rusya, Ryazan ve Saratov _
rafinerilerinin Ukrayna dronlarinca vuruldugunu aciklarken Kiev DOLAR ENDEKSI
bunu yalanladi. Bu sirada Hiirmiiz Bogazi’'nda bir konteyner DXY 102,124 -%0,42  %3,87
gemisi saldiri sonrasi batti. Buglin Briiksel’de baslayan iki gtinltuk o
: . . . : . . EMTIA FiYATLARI
zirve oncesinde, gaz depolarinin kis 6ncesi rekor dustk seviyede
oldugu AB’de Komisyon enerji sirketlerine yonelik AB ¢apinda bir Brent 104,58  -%1,40 %71,87
asirt kar vergisini degerlendiriyor. Ote yandan Kanada’nin ABD WTI 9529  %0,21 %6595
Hazine ve ajans tahvili varliginin bes yilda dort katindan fazla
artarak 600 milyar dolara yaklasmasi, Cin’in varlklarini ABD Altin 4.148,91  %1,06 -%3,95
disindaki saklama bankalarina kaydirdigi tartismasini alevlendirdi. Giimil 56,608  %2,05 -%2088
Cip hisselerindeki satis Asya’ya yayildi, Kospi 20 dakikalik islem Bakir (COMEX) 6,548  -%1,21  %16,31
durdurmanin yasandigi seansta %7,57 deger kaybederken MSCI TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
Asya Pasifik Endeksi %3,3 diistisle temmuzdan bu yana en diisiik ABD 2y 4.75 480 .
+
kapanisina yoneldi. Samsung Electronics ve SK Hynix %11 ’ ’
geriledi. Onceki seansta S&P 500 %1,1 disiisle 53 seanstir ilk ABD 10Y 5,08 5,19 +91
%1'lik kaybini yasadi, Nasdag 100 %2,02, Philadelphia yari iletken Al Joy 338 347 -
+
endeksi %4,3 geriledi. Nasdag 100 vadelileri %1,1 ekside. manya ’ ’
Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,3 gerilerken Dolar/TL sabah Japonya 10Y 2,90 3,00 +83
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» TSMC 3C26 aciklandi: guclu kilavuzu Al talebini teyit etti

NYSE: TSM BILANGO - YARI ILETKEN

TSMC iiglincii ceyrekte 763,1 milyar NTS net karla 739,49 milyar NTS olan tahmini asti ve dérdiincii geyrek i¢in 54,3 milyar
dolara kadar gelir 6ngorerek beklentilerin rahatga lizerine ¢ikti, ancak marjlar tahminin gerisinde kaldi. Kar %69 artarken
sirket daha 6nce ayni donemde beklentinin Uzerinde %51'lik satis artisi aciklamisti. Yeni kilavuz 2026 gelirinde yaklasik
%44'luk biylmeye isaret ediyor. Sirket bu yil rekor seviyede, 64 milyar dolara kadar yatirrm harcamasi planliyor ve yurt ici
ile yurt disinda yaklasik 20 fabrikayi ayni anda kuruyor. 2027 yatirnm harcamasinda Bloomberg anket ortalamasi 75 milyar
dolarken Goldman Sachs 85, UBS 90 milyar dolar dngoriiyor. Hisse sonuclar 6ncesindeki seansta %2 geriledi. Zincirin en Ust
halkasindaki bu gli¢, Al satisinin talep kaybindan degil finansman kaygisindan beslendigini gosteriyor, dolayisiyla baskinin
TSMC gibi nakit treten tedarikcilerden ¢ok kaldiracla buyutyen alt halkalarda yogunlasmasi beklenmeli.

> CoreWeave tahvilleri sikintili bolgeye geriledi

NASDAQ: CRWV SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA / BULUT

CoreWeave hisseleri garsamba giinii subattan bu yana en sert diisuisle %17'ye kadar deger kaybederken, dort ay dnce
nominal degerden satilan 2032 vadeli tahvilleri dolar basina 78 sentin altina inerek getiriyi %15'e tasidi. Satisi, kurucu
ortak Brannin McBee’nin Financial Times’a sirketin yatirim yapilabilir kredi notuyla “sinirsiz” fona erisme hedefini anlattigi
sozler tetikledi. CDS’ler bes yil icinde %50'nin lGzerinde temerriit olasihg fiyatliyor, 2031 ve 2032 vadeli teminatsiz tahviller
de sikinti esigi kabul edilen 80 sentin altinda. D.A. Davidson’dan Gil Luria, %9'dan bor¢lanip en fazla %5 getiri elde eden
sirketin olcek blyldukce deger yok ettigini savundu. CEO Michael Intrator piyasanin irrasyonel davrandigini belirtirken
sirket, s6zlesmeli is birikiminin bor¢ geri 6demelerini karsiladigini acikladi. Baski Galaxy Digital ve Core Scientific tahvillerine
de yayildi. Al zincirinde risk primi artik talep UGzerinden degil bilanco kaldiraci tUzerinden fiyatlaniyor ve yuksek maliyetli

borgla blylyen neocloud’lar bu yeniden fiyatlamanin en kirilgan halkasi olmaya aday.

> Anthropic’in halka arz 6ncesi rakamlari temkinle karsilandi

HALKA KAPALI SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA

Anthropic potansiyel yatirimcilara liglincii ¢eyrek gelirinin 16,8 milyar dolara ulastigini ve diizeltilmis bazda kara gectigini
bildirdi, ancak rakamlar bazi analistlerce beklentinin altinda degerlendirildi. Duizeltilmis briat kar marji %85, faaliyet kar
marji %11'in Uzerinde gerceklesirken serbest nakit akisi pozitife dondi. Kasimin ikinci haftasinda halka arz icin resmi
pazarlamaya baslamasi beklenen sirkette yatirnmcilarin 1,8-2 trilyon dolar civarinda bir degerlemeyi makul gordigi
belirtiliyor. Vantage Global Prime’dan Hebe Chen, piyasanin rakamlardan degil bu bliylimeyi stirdirmenin yan etkilerinden
kaygilandigini ve likiditenin zaten sikisik oldugu bir ortamda halka arz dahil ne kadar ek sermaye gerekeceginin
sorgulandigini soyledi. Fibonacci Asset Management CEO’su Jung In Yun ise rekabet arttikca fiyatlarin disebilecegini,
kullanimdaki glicli baylmenin ayni olcide gelir artisina donlismeyebilecegini belirtti. Operasyonel veri glcli goriinse de
piyasanin odagi trilyon dolar lizerinde degerlenen bir sirketin kasimdaki arzinin teknoloji hisselerinden cekecegi likiditeye

kaymis durumda, bu da Al hisselerinde arz baskisi riskinin veriden daha belirleyici hale geldigini gosteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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> Charles Schwab 3C26 aciklandi: hisse basina kar beklentinin ustuine cikti

NYSE: SCHW BILANGO - ARACI KURUM

Charles Schwab (SCHW) Uclincu ceyrekte 7,171 milyar dolar net gelir ile 7,18 milyar dolarlik beklentinin %0,1 altinda kaldi.
Gelir yilhk %17, ceyreklik %1 artti. Dizeltilmis giderlerin yillik artisi %9'da kalirken duizeltilmis vergi 6ncesi kar marji 350 baz
puan genisleyerek %54,8'e cikti. Diizeltilmis net kar 3,021 milyar dolara ulasti, diizeltilmis hisse basina kar 1,69 dolar ile
1,66 dolarlik beklentiyi %1,8 asti (GAAP: 1,62 dolar). Net faiz marji yillik 16 baz puan genisleyerek %3,04'e ¢ikti. Banka
mevduati maliyeti %0,43'ten %0,23'e inse de araci kurumlara borg¢lar ve kisa vadeli borclanmadaki artis nedeniyle toplam
fonlama maliyeti %0,86'da sabit kaldi, genisleme tamamen varlik getirisinin %3,74'ten %3,90'a yukselmesinden geldi.
Gunlik ortalama islem yillik %44 artsa da islem basina gelir %20 dusti, islem geliri ceyreklik bazda %5, diger gelirler %18
geriledi. Bu tablo, kar tahminlerindeki yukari yonli revizyon alaninin gelirden cok gider disiplini ve varlik getirisine bagl

kaldigini, islem basina gelirdeki erimenin ise gelir tahminlerinde asagi yonli risk tasidigini gosteriyor.

> Prologis 3C26 aciklandi: Core FFO beklentiyi asti, HBK kilavuzu asagi cekildi

NYSE: PLD BILANGO - GAYRIMENKUL (REIT)

Prologis (PLD) Uclncu ceyrekte toplam gelirini gecen yilin 2,21 milyar dolarindan 2,39 milyar dolara ¢ikardi. Hisse basina
Core FFO 1,60 dolar ile 1,57 dolarlik beklentiyi %1,9 asti, gecen yil ayni donemde 1,49 dolardi. Net kar 816 milyon dolar ile
789,3 milyon dolarlik beklentinin %3,4 lzerinde gerceklesti. Prologis payl bazinda ayni magaza nakit NOI biiyiimesi
2C26'daki %8,5'ten %5,9'a yavasladi. Net efektif kira artisi ceyrekte %38,0 olsa da son dort ¢eyrek bazinda bir yil 6nceki
%55,0 seviyesinden %37,1'e geriledi. Yilbasindan bu yana Prologis payina disen 4,09 milyar dolarlik gelistirme
baslangicinin 2,03 milyar dolari veri merkezi, giivenceli veya ileri asamadaki giic hatti ise 5,8 GW. Borg/diizeltilmis FAVOK
onceki ceyrekteki 4,7x’ten 4,5x’e indi. Net HBK kilavuzu 4,40-4,55 dolardan 4,05-4,15 dolara ¢ekildi, Core FFO kilavuzu ise
6,25-6,29 dolar. Kira artisindaki daralma organik NOI buylimesinin zirveyi geride biraktigini gosteriyor ve Core FFO

carpaninin korunmasi veri merkezi hattinin kiraya donisme hizina baglaniyor.

> lambic halka arzi araligin ortasindan fiyatlandi

NASDAQ: IAM SIRKET HABERI - BIYOTEKNOLOJIi / YAPAY ZEKA

Nvidia’nin da hissedarlari arasinda bulundugu lambic Therapeutics (IAM), ABD’deki halka arzinda 15-17 dolarlik araligin
ortasi olan 16 dolardan yaklasik 9,38 milyon hisse satarak 150 milyon dolar topladi. Halka arz fiyatindan sirketin piyasa
degeri 758 milyon dolar. ARK Investment Management ve Stanley Druckenmiller’in Duguesne Family Office’i toplamda 60
milyon dolara kadar hisse almaya ilgi gdstermisti. Sirket 30 Haziran’da biten alti ayda 12,8 milyon dolar gelire karsilik 50,1
milyon dolar net zarar acikladi, bir yil 6nce ayni donemde gelir 3,9 milyon, zarar 33,2 milyon dolardi. Halka arz geliri U¢
erken asama kanser ilaci adayina aktarilacak ve hisse buglin Nasdaq Global Select’te islem gérmeye baslayacak. Al temali
hisselerde riskten kacisin yasandigi bir glinde araligin ortasindan fiyatlama talebin sirdligiinii ama primli fiyatlama glicliniin

kalmadigini gosteriyor, ilk islem glint siradaki Al arzlari icin de bir test olacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

TSM Seans Oncesi -%2,35

NYSE: TSM

TSMC 3C26'da giiclii kilavuzla Al talebini teyit etti. 763,1 milyar
NTS net kar 739,49 milyar NTS olan tahmini asti, dordinci ¢eyrek
icin 54,3 milyar dolara kadar gelir 6ngoérildld, ancak marjlar
tahminin gerisinde kaldi. Hisse sonuglar 6ncesindeki seansta %2
geriledi. Bu glc, Al satisinin talep kaybindan degil finansman
kaygisindan beslendigini, baskinin kaldiragh alt halkalarda

yogunlasmasini beklemek gerektigini gosteriyor.

CoreWeave
NASDAQ: CRWV

Seans Oncesi -%3,95

CoreWeave tahvilleri sikinti bolgeye geriledi, hisse ¢arsamba
%17'ye kadar diistii. Dort ay 6nce nominal degerden satilan 2032
vadeli tahviller dolar basina 78 sentin altina inerek getiriyi %15'e
tasidi, CDS’ler bes yil icinde %50'nin Gzerinde temerrit olasiligl
fiyathyor. Al zincirinde risk primi artik talep degil bilanco kaldiraci
Uzerinden fiyatlaniyor, ylksek maliyetli borgla blylyen

neocloud’lar en kirilgan halka olmaya aday.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PIYASA DEG. F/K
430,00 $ 2,00trl $ 32,13 65,78 $ 36,28 mir $ —
Nvidia Seans Oncesi -%1,54 Rocket Lab

NASDAQ: NVDA

Nvidia isve¢ sanayi devlerinin paylasimh Al siiper bilgisayarini
donatti. AstraZeneca, Ericsson, Saab, SEB ve Wallenberg
Investments’in kurdugu Sferical Al'in islettigi Sferical One, 16 adet
DGX GB300 sistemi Uzerine kurulu ve yaz sonundan bu yana
calisiyor. Ortaklar kapasite ve uzmanligl paylasacak. Paylasimli
model Nvidia’nin talep tabanini hiperdlcekleyicilerin 6tesine

genisletiyor, ancak bu olcek Al finansmani kaygilarini dengeleyecek

buyuklikte degil.
KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
221,30 $ 5331trl $ 28,89

NASDAQ: RKLB

Rocket Lab’de Neutron ertelemesi hisseyi kapanis sonrasi
islemlerde sert diisiirdii. Orta Olcekli roketin hedef firlatma takvimi
2027'ye kaydirildi. Uzay hisselerinde degerleme blylk o6lclde
firlatma takvimine dayandigindan ertelemeler gelir baslangicini
Oteleyip carpanlari dogrudan baskiliyor ve zayif risk istahinda

tepkiyi bayuatuyor.

PiYASA DEG. F/K
35,42 mir $ —

KAPANIS
59,18 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



PhillipCapital YURT DISI GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

15 Ekim 2026

Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

16 EKiM 2026 - CUMA

06:30 = v Fed Uyesi Warsh'in Konusmasi

12:00 K TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,8 %3,8
05:00 Bl cn GSYIH (Yillik) (3. Ceyrek) PRPre %43
09:00 S TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,1

22 EKIM 2026 - PERSEMBE

15:30 issizlik Bagvurulari

23 EKiIM 2026 - CUMA

16:45 = v Hizmet PMI (Oncii) (Ekim) 58,8
16:45 = v imalat PMI (Oncti) (Ekim) 55,9
17:00 = v Conference Board (CB) Tiiketici Guveni (Ekim) 81,9
17:00 =y Yeni Konut Satislari (Eyliil) (XX 684K
21:00 = v Faiz Orani Karari %4,00
14:00 = U Faiz Orani Karari %3,75
15:30 E= Us Cekirdek KTGE Endeksi (Aylik) (Eyliil) coe — %0,2
15:30 BE= Us Cekirdek KTGE Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyliil) ) — %3,0
15:30 = us GSYIiH (Ceyreklik) (Onci) (3. Ceyrek) XX — %2,2
16:15 Mevduat Hesap Orani (Ekim) oo o — %2,50
16:15 Faiz Orani Karari (Ekim) %2,65
06:00 Faiz Orani Karari

° DUSUK BEKLENTI ® ® ©  ORTABEKLENTI ® @ @  YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIiMi

TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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