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Piyasalara-Genel Bakis

Amerika'nin ‘devasa bir yatirnm dalgasi’ yasadigini ve uzun sireli ekonomik durgunluk fikrinin artik geride
kaldigi degerlendirmesi FED baskani Warsh’a ait.

Yeni teknolojiyi ‘ABD ve kiiresel ekonomi lizerinde goriilen en 6nemli degisim’ olarak tanimliyor ve bunun bir
sok olarak kabul edilmesi gerektigini soyliyor. Yapay zekanin para politikasinin yiritilme bigimini kokten
degistirecegini, merkez bankalarinin verileri daha iyi analiz etmesine yardimci olacagini; YZ reel ekonomiyi
donusturecek, verimliligi artiracak ve refaha katkida bulunacak, ancak bu sirecin inisli ¢ikigh olacagini ve
onumuzdeki 12 ila 18 ay i¢inde istihdamin nasil etkileyecegi ise henliz belirsiz oldugunu ifade etti.

Faiz kararlarina iliskin ise Warsh, toplantilar oncesinde pesin hikimli olmam, yilin geri kalanindaki
toplantilarda ne yapacagima dair simdiden bir sey séylemeyi dogru bulmadigini belirtti.

Warsh, YZ etkilerini biyik resimde donUstlricl, belirsizlige agik olarak tanimlasa da ABD’nin avantajli
olacagini ifade ediyor. Trump’in MAGA’sI ile uyumlu.

Trump ise ABD ambargosuna ragmen Rusya’dan dizel temin etmeye ¢alisiyor. Rusya-Ukrayna barisina engel
gordigl Ukrayna yonetimine uydu destegini yavaslatiyor. Ukrayna yonetimi ise agiktan Trump’i sugluyor ve
Rus enerji tesislerine saldiri diizenleyecegini acikliyor (Zelenski). Korfez’de ise Husi-Suudi gerginligi 6ne
cikarken, ABD-iran konusunda yeni haber olmamasinin da katkisi ile gélgeleniyor. Petrol fiyatlari son giinlerde
yatay seyrediyor.

Yiksek ABD enflasyon verilerine ragmen FED faiz artisi tahminleri endise yaratacak boyutta artmadi. ABD
UFE, manset ve cekirdekte beklentinin belirgin tizerinde (manset %6,3, cekirdek %5,0) enerji maliyetlerindeki
artisi isaret etti. UFE’de artis fiyat artisinin TUFE’ye gegis olasiligini canli tutuyor. ABD perakende satislari da
beklenenden yiiksek geldi. Dikkat gekici olan yakit harcamalarinin yiikselmesi ve bunun diger harcamalardaki
yavaslamayi gélgelemesi oldu. Ayrica UFE’deki artis FED'in takip ettigi PCE icin de artis riski ihtimalini de
iceriyor.

Jeopolitik riskin artmamasi, petrol fiyatlarinin yatay seyretmesi piyasanin biraz dengelenmesini, biraz
normallesmesini sagliyor. Bu sabah FED-Warsh’un faiz patikasina iliskin sozleri stirpriz icermese de risk istahini
engelleyici olmadi.

Hisse senetleri birkag¢ giinlik distsin ardindan haftanin son glinlini pozitif kapatmaya hazirlaniyor. Tahvil
faizleri yatay, kiymetli madenler yatay, Dolar Endeksi yatay ve en dnemlisi petrol fiyati yatay seyrediyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi nétr-sinirli pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,2 civarinda pozitif. Japonya
yuzde 1,8, Hong Kong ytizde 0,2 civarinda alicili. Cin yiizde 0,7 saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,09, Dolar
Endeksi 101,9, ons altin 4.150 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, son giinlerde jeopolitik riskte degisim olmamasi, riski artirici haber akisi olmamasi sinirl olumlu etki
yapabilir. Kérfez’e dair haber akisi tiim diinya igin risk istahini belirlemede ana unsur olmaya devam ediyor.
Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor, fiyatliyor. TCMB faiz kararini bekliyor.

MSCI, Turkiye endeksini degistirmeme karari aldi. Ayrica mevzuat degisimi igin Haziran 2027’ye kadar sireci

takip edecegini acikladi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A\ | EurTry A ot Wb Tabil = | BIST100
49,52 0,22% 55,66 0,19% 39,30 -0,09 35,44 0,00 12.070 -0,40%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD TUFE verisinin ardindan UFE de beklentilerin {izerinde geldi.
Yillik oran son birkag yilin yiksegine gikti. Perakende satiglar da
beklentileri asti.

Jeopolitik riski artirict major haber akisi olmamasi
fiyatlamasinin mevcut seviyelerde kalmasini sagliyor.
piyasalarinda fiyatlamalar ¢ok degismiyor (DXY 101,9).

piyasa
Para

Dolar Endeksi (DXY) yaklasik son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda
seyretti. Son glnlerde ise bandin Uzerine yeniden ¢ikti. 102
lizerinde 104,5 olasi direng bolgesi.

ic tarafta, brent petrol 105-106S civarinda dengelenmis
gorunuyor. Haber akisi major olumsuz tonda algilanmiyor, fiyat
yukari reaksiyon vermiyor. Fiyat yiksek ama yikselise ara
verilmis gibi goriintyor (~kotunln iyisi). Jeopolitik riskin ytksek
kalmaya devam etmesi enflasyon dustsuntd  sinirhyor.
Dezenflasyonun hizlanmasi igin jeopolitik riskin azalmasi gerek
sart konumunu koruyor. Yukari meyilli enerji fiyatlari TCMB’nin
faiz indirim ihtimalini baskilayabilir (karar glini 22 Ekim).

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 49,53 civarinda
islem goriyor.
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ABD TUFE verisinin ardindan UFE verisi de beklentileri asti.
Yatirimcilarin tahvil talepleri ise ¢ok degismedi. Jeopolitik risk
kalicr olmaya devam ediyor (ama son giinlerdeki haberler artisa
yol agacak tonda algilanmiyor). Ana resimde ise enerji arz-fiyat
sorunu enflasyon endisesini canh tutuyor. Tahvil faizleri agisindan
yukari risk hala gecerli olmaya devam ediyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,44,
%35,44 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,000/12,500 bandindaki yatay seyir etkisini siirdiiriiyor...
Persembe glni zayif bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glini -%0.40 oraninda deger kaybiyla 12,070 puandan
tamamladi. Kisa vadeli diists trendinin ardindan endekste 12,000
destegi Uzerinde olusan ara tepki yikselisinin, ilk 6nemli direng
noktasi olarak izledigimiz 12,500 seviyesini asma denemelerinde
yeniden asagl baskiyla karsilastigini gozlemliyoruz. 9 Eylil
tarihinde baslayan asagi hareketin su asamada devam ettigi ve
zayIf yukselis denemelerinin agagi baski yaratma riskinin strdigi
piyasada, 12,500 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak
izlemeyi slrdirlyoruz. Endeksin kisa vadeli dislis trendinin
ardindan yukselis denemelerinde glic kazanabilmesi igin ilk
etapta 12,500 ara direng noktasinin asilmasi gerekiyor. Seans igi
geri ¢ekilmelerde ise 12,000 seviyesini ilk dnemli destek noktasi
olarak izlemeyi surdariyoruz. 12,000/12,500 bandindaki kisa
vadeli yatay hareketin slirdigi endekste, 12,000 destegi altindaki
hareketlerin ise devam edecek satis baskisiyla birlikte 11,750 ve
11,500 seviyelerini test edebilecegi unutulmamalidir.
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EurUsd A || Gbpusd /N | ONSAItin$ A R et ’
1,1230  0,13% 1,3303  0,45% 4.176 0,75% 249 3 5,09 -0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD UFE, manset ve cekirdekte beklentinin belirgin iizerinde geldi.
Manset %6,3, ¢ekirdek %5,0 ile enerji maliyetlerindeki artisi isaret
etti. UFE’de artis fiyat artisinin TUFE’ye gegis olasiligini yiiksek
tutuyor. Enerji maliyetleri ekonominin geneline yayiliyor.
Akaryakit, hizmetler, konut gruplarindaki artislar TUFE’yi son 5 ayin
zirvesine tagimigti.

ABD perakende satislari beklenenden yiiksek geldi. Dikkat gekici

olan yakit harcamalarinin  yiikselmesi ve bunun diger
harcamalardaki yavaslamayi golgelemesi oldu.
UFE’de artisin  FED’in  6nemsedigi PCE verisini de yukari

tastyabilecegi FED faiz artig ihtimalini artirabilir.

Dolar Endeksi giine 101,9 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 (izerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,122 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Petrol fiyatlari yatay, Dolar Endeksi dar bantta yatay, tahvil faizleri
ise biraz asagl yonde seyretti ve yataya gecti. Jeopolitikte ise major
gelisme son glinlerde yasanmiyor. Hal boyle olunca altin fiyatlari
fazla degisim gostermiyor. Gimus ise gorece zayif seyrediyor.

ABD TUFE verisinin ardindan UFE verisi de beklenti Ustii geldi.
Enflasyon verileri FED faiz artisi beklentileri tetiklemedi (kiymetli
madenler igin olumlu). Zira petrol fiyatlarindaki yatay seyir
endiselerin sinirlanmasini da saghyor.

Altin, agustos ayl sonundan gelen algalan trendini yukari yonde
ge¢cme c¢abasini slrdlrliyor. Ancak momentum azaliyor, son
gunlerde fiyattaki dengelenmeyi ise olumlu gériyoruz. 42008,
4300$ ve 4380S$ seviyeleri olasi hedefler olabilir. Gimus gérece
biraz zayif kalyor. 61,55, 63,55 ve 65S olasi direncler olabilir.

Altin 200, 100, 50 glinlik ortalamasini altinda, gimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki c¢abalari siuriyor ve trend
olusturmak icin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda 41008,
glimuste 55$ seviyeleri kritik destekler.

Bu sabah 4.170 Usd seviyesindeki ons altinda 4.220 ve 4.270 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.100 ve 4.025 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, beklentiden fazla artan ABD TUFE-UFE verilerine ragmen
tahvil faizleri yikselmedi. Yatirimcilar giivenli liman talep ettiler.
Verilen reaksiyon faizi asagi cekse de ana resim ylkseltici olmaya
devam ediyor. ABD 10Y tahvil faizi %5,08 seviyesinde giine
basliyor.

i¢ tarafta, CDS dar aralikta yatay seyretti. Jeopolitik risk yiiksek
ama son ginlerdeki major bir haber akisi olmuyor. Enerji sorunu,
enflasyon endiseleri tahvil faizlerini yukari risk tagimaya devam
edebilir.

Global hava olumluya meyilli olursa TCMB faiz indirimi olasilg
artabilir (22/10).

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 249 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar
+12/+92 cent araliginda degisti.
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- BQJ Bagkan Yardimcis Shinichi Uchida konugacak
- S&FP piyasa kapamginin ardindan Tirkive'ye iligkin kredi notu dederendirmesini yayiniayabilir
10:00 TCME Beklenti Ankeli
15 Eld 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
U=,/ TL 4352 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 Eur,/TL 5566 5055 36ET 3368 2001 1541 910
E Diotar Endelsi 101 87 9832 10843 10133 10352 9567 89594
E Eur/Usd 11230 11752 10366 11059 10697 11376 12332
o Gbp,/Usd 13303 13448 12515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3930 3722 4056 3968 297 2270 1496
= TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3544 9,00 JBTE 2875 983 2433 1330
t;: % Tirkiye Y CDS (baz puan) 249 239 263 284 512 564 303
= 00 [ABD 10 Yillik Tahwil (%) 509 417 458 386 388 151 092
o BIST - 100 Endeksi 12070 11 2362 9831 7470 5509 1858 1477
a % Masdaq Endelsi 26713 33243 19341 15011 10486 15645 12 BBE
‘-'é-‘ g Sé&P Endelsi 7747 6846 5882 4770 3840 4766 3756
I 7 |Dax 35383 24430 19309 16752 13524 15885 13719
Altin (TL) 6651 5991 2984 1960 1097 781 454
G . Altin {usd) 4176 4313 2623 2063 1824 1830 1301
C E Gimis (TL) 92,01 99,39 3286 2252 1439 993 631
g () Gumus (Usd) 578 714 3839 338 2359 333 Ie4
B Degisimler
G
—_ Usd,/ TL 153 24 197 5739 396 803 B0
& 5 Eur,/ TL 101 378 1232 633 325 66.0 364
c E Drolar Endeksi 3.6 94 71 21 82 64 &7
* : E Eur,/Usd 4.4 134 63 34 E0 &3 88
2 o Gbp,Usd L 75 A5 57 -108 10 32
()
QD TL Gasterge Bono (baz puan) 208 334 88 2971 -1273 T4 318
E - TL 10 Ydlik Tahwil (baz puan) 44 2 203 1692 -1449 1143 (3]
"&; = g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 10 24 21 228 52 261 21
:o E 3 ABD 10 Yilhk Tahwil (baz puan) 92 -40 Ti -2 37 &0 (1]
pye— - BIST - 100 Endeksi 72 146 316 356 1966 58 291
= o % Masdaq Endelsi 149 204 286 434 331 214 436
‘-'E'-‘ g Sé&P Endelsi 1332 164 233 243 -19.4 269 163
T 7 |Dax 3.6 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 118 99.4 523 787 404 720 564
o Altin {Usd) 332 44 73 131 03 37 B3
E Glmis (TL) T4 2025 453 572 449 574 846
W |Gimis {Usd) 187 1450 214 06 28 419 478

16.10.2026



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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