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Bilmekte Fayda Var

ABD Borsalari gegen haftay dususle tamamlarken, Dow Jones %0,67 < ENDEKS ~ KAPANI3 DEGI§|M>

yukselisle pozitif ayristi. XU100 11.721,72 -2.89%
Trump, iranin nikleer tesislerine saldin icin GBU-43/B (MOAB)

bombasinin kullanilabilecegini duyurdu.
iran Disisleri Bakani Erakgi, Ulkesinin Hirmuz Bogazi'nin agilmasi igin XBANK 15.814,38 -1,87%
yedi gunlik program acikladiklarini ve secimin ABD'de oldugunu
sOyledi.

iran Disisleri Bakan Yardimcisi Hatipzade, Suudi Arabistan ile XUHIZ ~ 10.159,24  -3,13%
Yemen'deki Husiler arasinda yasanan krizin ¢6zimu icin sunduklari

XUO30  14.558,43  -2,86%

XUSIN 14.817,53  -3,37%

arabuluculuk teklifine henuiz yanit gelmedigini agikladi. NRNANRN

Trump, dizel maliyetlerini distrmek icin Rusya'ya yonelik yeni ener;ji <YUKSELEN KAPANIS DEGi$iM>
yaptirimlarini durdurdu.

ABD sanayi Uretimi Eylil ayinda aylik bazda %0,4 artis beklentisinin PEKGY 1,32 10,00%
Uzerinde %0,7 artig gosterirken, (dnceki: %0,1) yillik bazda da %2,25
artig gosterdi. (6nceki: %1,62)

Euro Bolgesi'nde TUFE Eylil ayinda beklentilere paralel olarak aylk GUNDG 82,55 9.99%
bazda %0,6 artig gosterirken, (6nceki: %0,4) yilik bazda da %3,8 artis ODINE 77.10 9,99%
gosterdi. (6nceki: %3,2) Bu dénemde cekirdek TUFE yillik bazda %2,5
oldu. (6nceki: %2,4)

Euro Bolgesi'nde ticaret dengesi Agustos ayinda 16,1 milyar euro agik

verdi. (6nceki: 10,7 milyar euro fazla) AV

Fon Kurulu, 40,8 milyar TL'lik fon tasfiye islemlerinin tamamlandigini ve ( DUSEN KAPANIS DEGi$iM>
tasfiyedeki fon sayisinin 131'den 65’e geriledigi duyuruldu.

BALAT 62,15 10,00%

PRZMA 12,13 9.97%

Mehmet Simsek, sermaye piyasalarinda seffafligi artiran ve yatirimei SKYLP 69,30 -10,00%
glvenini guglendiren duzenlemelerin hayata gegirildigini belirterek, POLTK 3.060,00 -10,00%
fonlarin  koordineli islemleri dahil sermaye piyasasi suclariyla

. - . . . KERVN 5,67 -10,00%
mucadeleyi guglendirecek yasal duzenlemeleri 2027 yili basina kadar
tamamlamay: planladiklarini agikladi. BRMEN 6,84 -10,00%
TCMB piyasa katiimcilari anketine goére 12 ay sonrasi enflasyon BURVA 362,50 ~9.99%
beklentisi %23,70'ten %23,89’a cikti.

TUIK verilerine gére konut satislari Eylil ayinda gecen yilin ayni
dénemine gére %9,3 disusle 142.390 adet adet olurken, bu dénemde ' KAPANIS DEGiSiM>
ipotekli konut satislar1 %5,1 artigla 23.397 adet oldu.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2027 yili butgesinde 27,27
trilyon TL gider ve 23,40 trilyon TL gelir dngérduklerini belirtirken 164,90 -9,99%
bitce aciginin GSYiH'ye oraninin %3,5 olmasini beklediklerini acikladl.

340,25 -3,06%

66,85 -1,69%
Cumhurbaskani Erdogan, Karadeniz'deki dogalgaz Uretiminin gunluk

20 milyon metrekupe ¢ikarak ikiye katlanacagini ve 2027 yili basindan 381,00 -5, 1%

itibaren her 3 haneden Tinin yerli dogalgaz kullanacagini soyledi. 273,50 -1,17%
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ONE CIKANLAR

Kiresel piyasalar haftaya yukselisle basliyor. ABD Baskani Trump’in Rusya’ya yonelik yaptirimlari ve glimrik vergilerini kaldirmasinin
ardindan petrol fiyatlari haftaya disusle baslarken tahvil getirilerindeki azalisla da beraber risk istahinda toplarlanma kaydediliyor.
Piyasalarin faiz artis beklentileri bu ayki toplantida %13 ile sinirli olurken Aralik toplantisinda ise %89 ile yuksek seyrediyor. IMF’in Avrupa
Merkez Bankasi icin bu yil bir faiz daha artirabileceginin ihtimaller dahilinde oldugunu ifade ederken Avrupa’da artan protestoalr

sebebiyle Euro/Dolar paritesi 1,12 seviyesinin altini test ediyor.

Asya Piyasalar gline diisUsle basliyor. Cin 3. geyrek blylime verisini %4,6 ile agiklarken yilliklandiriimis blyime %4,3'ten %4,5'e
yukseldi. Sanayi Uretimi ise Eylul ayinda %5,5 blylme kaydederken, Cin’de issizlik orani %5,3'ten %5,2e geriledi. Olumlu aciklanan
verilere ragmen Cin borsa endekslerinde dustsler takip edilirken Asya genelinde risk istahi zayif seyrediyor. MSCI endeksinde kiime
disen Cakarta endeksi Cuma guinkl %17'lik kaybin ardindan %5 dusUsle haftaya basgliyor.

Borsa istanbul gectigimiz haftayr %4,4 dususle tamamlarken islem hacimleri 100 milyar TL seviyesinde gerceklesti. MSCI Turkiye
degerlendirmesi Kasim’dan énce yapilirken seffaflik stireclerininin izlendigi Haziran ayina kadar not gériinimuntn donduruldugu ifade
edildi. Piyasalarda fon tasfiye sureci basta olmak lzere yabanci yatirimcilarin da 2 haftadir hisse satiglarini takip ederken dusen fiyatlarla
beraber zayif hacmin devamini bekliyoruz. Bu hafta TCMB'nin faiz kararini agiklayacak. Kireselde tirmanan petrol fiyatlarinin nispeten
dengelenmesi ve zayiflayan taleple beraber 100 baz puanlik faiz indirim beklentimizi korumakla beraber basta banka, holding ve GYO

sektorlerinde tepki alislarinin olusmasini bekliyoruz.

BIST100'de giine sinirli alicili baglangi¢ bekliyoruz.

PiYASA TAKVIMI < KUR  KAPANIS DEGi.’;‘.iM)

USDTRY 49,36 0,05%

EURTRY 55,52 0,37%
GBPTRY 65,66 0,63%
EURUSD 1,12 0,32%

(EMTIA KAPANIS DEGi§iM>

TURSG 3C26 Finansal Sonuglari
XAUUSD 4.166,39 -0,11%

15:30 Kanada TUFE Eyliil Aylik (Beklenti: %0,20) XAGUSD 56,99  -0,73%
ALTINGR 6.612,28 -0,06%
BRENT 109,86 3,72%
BAKIR 6,53 0,30%
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PIYASA YORUMU & BIST100 ENDEKSI
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BIST 100 endeksi gegen haftay1 %4,44 dusUsle 11.721 puan seviyesinde tamamlarken 5 Ocak 2026'dan bu yana en
dusuk kapanisi gerceklestirdi. Sektorel endekslerde XUSIN %7,46 ve XUHIZ %5,89 duserkeni XBANK'taki dusus
%0,36 ile sinirll kaldi. Cuma giini Trump'in iran’a gok giigli bomba atacagini belirtmesinin ardindan petrol
fiyatlarinin 110 dolar seviyesine ylkseldigini takip etsek de bu sabah itibariyle 107 dolar seviyesinde dengelendigini
takip ediyoruz. Bu hafta persembe gini TCMB faiz kararini agiklayacak. Zayiflayan taleple birlikte diisen
enflasyonun etkisiyle 100 baz puan indirim beklemekle birlikte banka, holding ve GYO sektérlerinde tepki alislari
olmasini bekliyoruz.

Teknik olarak 12.000 psikolojik sinirinin kirlmasinin ardindan satis baskisinin derinlestigi endekste, cuma giinku
seansta sert kayiplar yasanarak kapanis %2,89 duslsle 11.722 puan seviyesinde gerceklesti. Seans icinde en
yuksek 11.906 puan test edilse de gelen satiglarla 11.653 seviyesine kadar sarkma goruldu ve endeks 11.700 esigi
sinirinda giint tamamladi. Satis baskisinin stirmesi durumunda, su an sinirinda bulunulan 11.700 taban seviyesi ilk
destek konumundadir. Bu esigin altinda kalicilik olusmasi halinde disus trendi ivme kazanarak sirasiyla 11.500 ve
ardindan 11.200 seviyelerini giindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinin devreye girmesi halinde ise kirilan psikolojik
taban niteligindeki 12.000 esigi ilk ana direng konumundadir. Bu seviyenin Uzerine yerlesiimedikge yukselislerin
sinirl kalma riski bulunurken 12.000 direncinin asilmasi durumunda ise sirasiyla 12.200 ve 12.450 seviyeleri
hedeflenebilir.

Destekler: 117700 - 11500 - 11200
Direncler: 12000 - 12200 - 12450
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HAFTALIK HISSE TAKIP LISTESi -(19.10-23.10)

Hisse Fiyat Stop Hedef Pogﬁgir)ileli

19 EKiM HAFTASINDA YUKSEK OYNAKLIK NEDENIYLE ONERi VERILMEMISTIR

SIRKET HABERLERI

AKEFIS: Bilisim Vadisi Terminal istanbul Yerleskesindeki cati onarim, izolasyon ve piramit cati tadilat isleri icin her biri 170
milyon TL olmak tzere toplam 340 milyon TL + KDV bedéelli iki s6zlesme imzaladi.

BRKVY: Garanti BankasI'nin 548,9 milyon TL anapara buyUkliglne sahip ticari tahsili gecikmis alacak ihalesini kazandi.
CGCAM: Yurt ici muUsterilerden 63,6 milyon TL tutarinda cam siparis alirken sevkiyatlarin Ekim’de baslamasi 6ngorltyor.
EKGYO: Ocak-Eylul doneminde 3.269 adet bagimsiz bolim satigindan 56,8 milyar TL 6n satis geliri elde edilirken 5,5 milyar
TL'lik arsa satiglyla toplam satis geliri 62,3 milyar TL oldu.

EKGYO: DMLKT projesinde 15 Ekim itibariyla genel kimulatif ilerleme %29,32 olurken toplam 2.214 daireden 525'inin asli
edimi gerceklesti.

GLCVY: Garanti Bankasi’'nin 1,49 milyar TL anapara buiyUkligtine sahip tahsili gecikmis alacak ihalesini kazand..

MERCN: %200 oraninda bedelsiz sermaye artirrmini SPK onayladi.

GOZDE: Bagl ortakligi Polinas Plastik, baskili esnek ambalaj iireticisi imaj Ambalaj'in %67'lik payini 4,02 milyon euro bedelle
devrald.

PETUN: Turgutlu Unlu Mamuller Tesisi'nin ikinci faz yatirimi olan milféy Gretim hattinin kurulumu tamamlandi ve tretime
baslad.

SAHOL: 3 yil vadeli azami 42 milyon adet pay ve 7 milyar TL fon blyulkligline sahip pay geri alim programinin
baslatiimasina karar verildi.

SAHOL: 85,55 - 86,10 TL fiyat araligindan 290 bin adet pay geri alimi gerceklestirdi.

SKBNK: %40 oraninda bedelli sermaye artirimini SPK onayladi.

THYAO: CFM International ile 295 adede kadar B737 MAX icin motor ve bakim hizmeti alimi ve motor bakim merkezi
kurulmasi icin mutabakat zapti imzalandi.

TRALT: 40,96 - 41,48 TL fiyat araligindan 2,43 milyon adet TRALT pay geri alimi ve 119,70 - 121,90 TL fiyat araligindan 248
bin adet TRMET pay alimi gerceklestirdi.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Sunulan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirnm danigsmanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yatirrm danigsmanligi hizmeti
kapsaminda olmaksizin, genel nitelikteki degerlendirmelerden olugmaktadir.

Burada yer alan higbir bilgi, herhangi bir yatirm aracinin alim veya satimina iligkin bir teklif,
tavsiye veya yatirirm danigmanligi olarak degerlendiriimemelidir. Yatirnm kararlari, kigilerin
kendi mali durumlari, risk ve getiri tercihleri ile yatinm hedefleri dogrultusunda ve gerekli
arastirma yapilarak alinmalidir.

Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. igerikte yer alan bilgiler, genel bilgilendirme
amaci tasimakta olup, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim-satim kararlarini
destekleyebilecek nitelikteki tim bilgi ve degerlendirmeleri kapsamamaktadir.

Burada yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak gergeklestirilecek yatirrmlarin veya
diger ticari igslemlerin sonucunda ortaya cikabilecek dogrudan veya dolayli zarar, kayip ya
da olumsuz sonuglardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

Yatirm kararlarinizi almadan énce kendi mali durumunuzu, yatirrm hedeflerinizi ve risk
profilinizi degerlendirmeniz ve gerektiginde yetkili yatinm danigsmanlarindan profesyonel
destek almaniz énerilir.
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