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Yapay Zekâ Hisselerindeki Dalgalanma Sürerken Gözler Büyük Teknoloji Bilançolarında ve Fed Toplantısında… 

ABD endeksleri, geçen haftayı haziran ayından bu yana en zayıf haftalık performansla kapatmasının ardından güne 

karışık bir görünümle başladı. Açılışın hemen ardından S&P 500 %0,1, Nasdaq %0,6 gerilerken Dow Jones %0,2 yükseldi. 

Aralık vadeli kontratlarda ise Dow Jones 52.550, S&P 500 7.755,25, Nasdaq100 29.708,50 seviyesinde bulunuyor. 

Pazartesi günü Nvidia öncülüğünde yapay zekâ ve teknoloji hisselerindeki kısmi toparlanmayla Nasdaq %1,1 yükselişle 

26.430,89, S&P 500 %0,4 artışla 7.690,73 seviyesinden kapanırken Dow Jones %0,1 düşüşle 51.966,03 puana geriledi. 

Cuma günü ise S&P 500 %1,1 düşüşle 7.659,44, Nasdaq %2,1 kayıpla 26.140,03, Dow Jones %0,3 düşüşle 52.002,41 

seviyesinden kapanmış; S&P 500 haftayı %1,9, Nasdaq %4,5 kayıpla tamamlarken Dow Jones haftalık bazda %0,7 

yükselmişti. 

Geçen hafta satış baskısının merkezinde yapay zekâ altyapısının borçla finanse edilmesine ilişkin endişeler yer aldı. 

CoreWeave borç endişeleriyle cuma günü %12 değer kaybederken, Micron %5,6, Intel %5,8 düşüşle çip hisselerindeki 

satışa öncülük etti. Çip hisseleri pazartesi günü sekiz seanslık düşüş serisini sonlandırsa da bugün CoreWeave %4,3 

gerilerken SK Hynix, SanDisk, Western Digital ve Marvell %2,5 ile %4 arasında değer kaybediyor; Güney Kore’de Kospi 

%3,7 düşüşle 7 Nisan’dan bu yana en düşük kapanışını gördü. Bilanço tarafında GE Aerospace ve General Motors 

beklentileri aşan kârlara rağmen sırasıyla %5 ve %5,6 değer kaybederken, Halliburton beklentilerin üzerindeki 

sonuçlarıyla %1,2 yükseldi. Bu akşam Netflix ve SpaceX, yarın ise Tesla, Meta, IBM ve Texas Instruments sonuçlarını 

açıklayacak. 

Makro tarafta geçen perşembe açıklanan eylül ayı ÜFE verisi, ağustostaki %0,5’lik artışın ardından aylık %1,3 

yükselirken yıllık artış %6,3 oldu; gıda, enerji ve ticaret hizmetleri hariç çekirdek ÜFE ise aylık %0,5 arttı. Aynı gün 

açıklanan perakende satışlar eylülde aylık %0,8 yükseldi. Beklentilerin üzerinde gelen TÜFE ve ÜFE verileri Fed 

üzerindeki baskıyı artırırken, Fed Başkanı Kevin Warsh faiz konusunda bir sinyal vermedi. Fed’in 27-28 Ekim toplantısı 

öncesinde 10 yıllık tahvil faizi cuma günkü %5,09 seviyesinden pazartesi günü %5,14’e yükseldi. 

Emtia tarafında Orta Doğu’daki riskler petrol fiyatlarını yukarı taşımaya devam ediyor. Cuma günü %3,5 yükselişle 

109,55 dolara çıkan Brent petrol, Husilerin Suudi Arabistan’daki hedeflere yönelik yeni saldırılarının ardından pazartesi 

gününü 109,47 dolardan tamamladı; bugün ise %0,9 artışla 110,59 dolar ile İran savaşının başladığı şubat sonundan bu 

yana en yüksek seviyelerine yakın seyrediyor. Avrupa’da Fransa’da hafta sonu yaşanan ve son yılların en şiddetli olayları 

arasında gösterilen protestolar pazartesi günü bölge borsalarını baskıladı; DAX %1,18, CAC 40 %1,11, STOXX 600 %0,8 

geriledi. Bugün de Paris %0,9, Londra %0,7 düşüşle kayıplarını sürdürüyor. Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi 

ekimde 30 puanlık beklentinin altında kalarak eylüldeki 34,7 puandan 28,1 puana geriledi. Aralık vadeli DAX kontratı 

25.352 seviyesinde işlem görüyor. Kısacası, yapay zekâ yatırımlarının finansmanına ilişkin endişeler, yüksek seyreden 

tahvil faizleri ve 110 dolar civarındaki Brent fiyatı risk iştahını sınırlarken, bu hafta açıklanacak büyük teknoloji 

bilançoları ile gelecek haftaki Fed toplantısı piyasaların yönü açısından belirleyici olabilir diyebiliriz. 
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Nasdaq: Nasdaq-100 vadeli işlemleri 29.500-29.600 bölgesinde seyrediyor ve kısa vadeli teknik görünüm zayıf kalmaya 

devam ediyor. Kontrat 5, 10, 20 ve 50 periyotluk hareketli ortalamaların altında bulunurken 29.650-29.750 bandı ilk 

önemli direnç alanı olarak öne çıkıyor. Bu bölgenin üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 29.900-30.000 bandına doğru 

tepki alanı oluşabilir. Aşağı yönlü hareketlerde 29.450-29.500 bölgesi ilk destek, 29.250-29.300 bandı ise daha güçlü 

destek olarak takip edilebilir. RSI'ın 40 seviyesinin altında, MACD'nin ise negatif bölgede bulunması aşağı yönlü 

momentumun henüz tamamen sona ermediğine işaret ediyor. 

S&P: S&P 500 vadeli işlemleri 7.720-7.730 bölgesinde fiyatlanıyor. Kısa vadede 20 ve 50 periyotluk hareketli 

ortalamaların 7.735-7.750 bandında yoğunlaşması bu alanı ilk güçlü direnç bölgesi haline getiriyor. Bu bandın aşılması 

durumunda 7.765-7.785 bölgesi gündeme gelebilir. Aşağı tarafta 7.700-7.715 bandı ilk önemli destek olarak izlenebilir; 

bu bölgenin altında 7.675-7.680 seviyelerine doğru satış baskısı derinleşebilir. Teknik göstergelerde RSI yaklaşık 40 

seviyesinde ve MACD negatif bölgede bulunuyor. Bu nedenle kısa vadeli tepki alımları görülse de 7.750 üzerinde 

kalıcılık sağlanmadan teknik görünümde belirgin bir güçlenmeden söz etmek zor. 

Dow Jones: Dow Jones vadeli işlemleri gün içerisinde 52.200-52.400 bandında dalgalanırken diğer ABD endekslerine 

kıyasla daha dirençli bir görünüm sergiliyor. Kısa vadeli hareketli ortalamaların 52.250-52.320 bölgesinde yoğunlaşması 

nedeniyle bu alan üzerindeki tutunma yukarı yönlü hareketin devamı açısından önemli. Yukarı tarafta 52.400-52.500 

bandı ilk güçlü direnç olarak takip edilebilir. Bu bölgenin aşılması halinde 52.700-52.800 seviyelerine doğru hareket 

alanı oluşabilir. Aşağı yönlü hareketlerde 52.050-52.100 bandı 200 periyotluk ortalamaların da bulunduğu önemli 

destek bölgesi konumunda. Bu alanın altında 51.850-51.900 bölgesine doğru geri çekilme riski artabilir. Gün içindeki 

dirençli görünüme rağmen 52.500 üzerinde kalıcılık sağlanmadan yükselişin güçlü bir trende dönüştüğünü söylemek 

için erken görünüyor. 

DAX: DAX tarafında satış baskısı devam ediyor ve endeks 25.100 çevresinde işlem görüyor. Fiyatın 10, 20, 50, 100 ve 

200 periyotluk hareketli ortalamaların büyük bölümünün altında kalması kısa vadeli teknik görünümün zayıf olduğuna 

işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketlerde 25.175-25.250 bandı ilk direnç alanı olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde 

kalıcılık sağlanması halinde hareketli ortalamaların yoğunlaştığı 25.300-25.350 bandına doğru toparlanma görülebilir. 

Aşağı tarafta 25.050-25.000 bölgesi gün içi görünüm açısından kritik destek konumunda. Bu bölgenin kaybedilmesi 

halinde 24.850-24.900 bandına doğru satış baskısının genişlemesi mümkün. RSI'ın 40 seviyesinin altında ve MACD'nin 

negatif bölgede bulunması nedeniyle 25.300-25.350 bandı aşılmadıkça ana teknik görünümün zayıf kalması 

beklenebilir. 
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2026 yılı 3. Çeyrek dönemi itibariyle kar eden müşteri oranı %32, zarar eden müşteri oranı %68’dir. 

Yasal Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu bilgiler ve görüşler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin ve 

ifade edilen görüşlerin doğru, eksiksiz ve güncelleştirilmiş olduğuna dair (açıkça ifade edilmiş veya ima edilmiş) hiçbir 

beyan ve taahhütte bulunmaz. İçerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diğer konularda bir tavsiye niteliği taşımadığı 

gibi, tamamen içeriğe dayalı olarak yatırım yapılmamalı veya karar alınmamalıdır. Herhangi bir yatırım konulu karar 

almadan önce bir uzmandan görüş alınmalıdır. Sorumluluğun Sınırlandırılması: İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

herhangi bir sınırlandırma olmaksızın, dolaylı, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya çıkan zararlar da dahil olmak 

üzere her türlü kayıp ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. 

Çekince: Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını 

alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım 

kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların 

neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Ulukartal Holding A.Ş. ve İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.  

Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi 

kurumlardan elde edilmiş olup, İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi 

olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin 

sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.  
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