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Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)

27/10 Günlük (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 113,9 -1,7 4,7 87,1

Altın ($/ons) 4.060 1,1 -1,6 -6,6

Gram Altın (TL) 6.498,7 1,3 -1,0 8,9

Bakır ($/libre) 665,3 1,7 0,7 17,1

(%) 27/10 26/10 2025

TLREF 35,87 35,84 37,96

TR 10 yıllık 35,71 35,66 28,96

ABD 10 yıllık 5,00 4,99 4,17

Almanya 10 yıllık 3,36 3,37 2,85

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

Türkiye Dış Denge (eylül, milyar $) -5,2 -5,2

Fed Faiz Kararı (%, üst bant) 4,00 4,00

29 Ekim Cumhuriyet Bayramımız Kutlu Olsun

● Piyasalarda bugün Fed faiz kararı takip edilecek; Fed’in faizleri sabit bırakması bekleniyor.
● ABD'de Conference Board Tüketici Güven Endeksi ekimde 7,5 puan artarak 91,7’ye yükseldi.
● Yurt içinde işsizlik oranı (m.a.) eylülde aylık 0,5 puan artarak %8,4 seviyesinde gerçekleşti.

Dün İran destekli Yemenli Husilerin Suudi Arabistan’ın en büyük petrol rafinerisini füzeyle hedef
aldıklarını açıklaması enerji arzına dair endişeleri yukarı taşırken, enerji fiyatları ABD ile İran’ın tekrar
çatışma dönemine girebileceği beklentileriyle yükseliyor. Wall Street Journal’ın haberine göre, ABD
yönetimi birkaç Körfez Arap ülkesine ABD ara seçimlerinin ardından İran'a karşı kısa süreli ve yoğun
bir askeri harekata hazırlıklı olmalarını talep etti. Hatırlanacağı üzere ABD Başkanı Trump geçen hafta
düzenlediği bir mitingde de ”İran’a küçük bir destansı öfke daha yapabiliriz ya da anlaşmaya
varacaklar” söyleminde bulunmuştu. İran lideri Mücteba Hamaney’in Ulusal Güvenlik Yüksek
Konseyi Genel Sekreteri ile dünkü görüşmesinden çıkan mesajda ise ABD ile barış için daha önce
belirtilen şartlara vurgu yapılması Tahran’ın müzakerelere dair duruşunda herhangi bir değişim
olmadığı sinyali vermeye devam ediyor. Haftanın ilk iki işlem gününde Mekke İttifakı ile İran
arasında yürütülen diplomatik görüşmelerden destekle %2,4 gerileyen Brent petrol varil fiyatı bu
sabah %1,4 artışla 115,5$’da, Avrupa’nın gösterge doğal gaz fiyatı Dutch TTF ise 97€ ile Aralık
2022’den bu yana en yüksek seviyede işlem görüyor. Küresel hisse senedi piyasalarında risk iştahı
yeni güne jeopolitik risk fiyatlamaları ve teknoloji hisselerine gelen alımlarla bölgesel bazda ayrışarak
başlıyor. Güney Koreli bellek çipi üreticisi SK Hynix’in bu sabah beklentilerin üzerinde açıkladığı
üçüncü çeyrek finansal sonuçları sonrasında ABD vadelileri ile Asya seansındaki işlemler pozitif
seyrediyor. Avrupa vadelileri ise enerji fiyatlarındaki yükselişle baskılanarak Bölge endekslerinde
negatif açılışa işaret ediyor. Piyasalarda bugün İsrail seçim sonuçları, Fed faiz kararı ve ABD piyasa
kapanışı sonrasında Alphabet (Google) ve Microsoft’un üçüncü çeyrek finansal sonuçları takip
edilecek. İsrail’de genel seçimlerde oy sayımı sürerken, mevcut dağılıma göre hiçbir partinin 61
sandalyelik salt çoğunluğa ulaşamaması koalisyon hükümeti ihtimalini güçlendiriyor. Fed tarafında
ise bu gece faiz artışı beklenmemekle birlikte ortaya çıkacak oy dağılımı sonraki toplantılara dair
fiyatlamalarda etkili olacaktır. Uzun vadeli ABD tahvil getirileri yeni güne enerji fiyatlarındaki
yükselişin de etkisiyle ikişer baz puan yukarda başlıyor.

MSCI Dünya Endeksi dün ABD, Avrupa ve Asya borsalarında genele yayılan toparlanma
öncülüğünde %0,53 değer kazanarak üst üste ikinci günü de pozitif tamamladı. ABD’de S&P 500
(%+0,60) ve Nasdaq’daki (%+1,18) yükselişlerde S&P 500 ana endeksinin yaklaşık %48’ini oluşturan
teknoloji (%+1,49) ve zorunlu olmayan tüketim (%+1,36) sürükleyici olurken, enerji sektörü endeksi
petrol fiyatlarındaki geri çekilmenin etkisiyle %2,20 değer kaybetti. Avrupa’da Stoxx Europe 600
küresel risk iştahındaki toparlanma eğilimine dün de katılarak %0,41 yükseldi. Avrupa vadeli
işlemleri yeni günde bölge borsalarında negatif açılışa işaret ediyor. Asya borsalarında ise bu sabah
alıcılı seyir hakim. Öncü borsalardan, Çin’de Şangay %0,69, Japonya’da Nikkei 225 %1,41 ve Güney
Kore’de KOSPI %6,92 yukarda işlem görüyor. Faizler tarafında, OIS piyasasında ECB ve Fed’in bu
haftaki ekim ayı toplantısında faizlerini sabit tutması beklenirken, aralık toplantısı için faiz artışına
atfedilen olasılıklar %90 civarında seyretmeye devam ediyor. 10 yıllık ABD tahvil getirisi dün 1 baz
puan artışla %5’e, 2 yıllık getiri 2 baz puan artışla %4,74’e yükseldi. Dolar Endeksi diğer önemli para
birimleri karşısında %0,4 güçlendi (102,32). Euro/dolar paritesi %0,4 düşüşle 1,113’e geriledi. Dün
%1,1 değer kazanan altının ons fiyatı bu sabah %0,6 düşüşle 4036$’da, dün %0,9 yükselen gümüş
fiyatı ise yeni günde %0,9 kayıpla 53,9$’da işlem görüyor.

● ABD'de Conference Board Tüketici Güven Endeksi tüketicilerin hem mevcut duruma hem de
geleceğe dair beklentilerine ilişkin değerlendirmelerinin iyileşmesiyle haziran ayındaki
seviyesine yükseldi. Endeks üç aylık düşüşün ardından ekimde 7,5 puan artarak 91,7 değerini
aldı (beklenti: 81,0). Tüketicilerin mevcut iş ve işgücü piyasası koşullarına ilişkin
değerlendirmelerini yansıtan Mevcut Durum Endeksi 8,6 puan artışla 120,4’e, Beklentiler
Endeksi 6,9 puan artışla 72,6’ya yükseldi. Tüketicilerin önümüzdeki 12 aya ilişkin ortalama
enflasyon beklentileri ekim ayında %6,0’dan %5,8’e gerilemekle birlikte yüksek seviyesini
korudu.

● ABD’de Richmond Fed İmalat Anketi'ne göre, imalat faaliyeti ekim ayında da zayıf seyretti.
Endeks eylül ayının ardından ekimde de -2 (beklenti: 0) seviyesinde gerçekleşti. Alt
endekslerden sevkiyat endeksi iyileşme kaydederken, yeni siparişler ve istihdam endekslerinde
bozulma görüldü.

● ABD’de dayanıklı mal siparişleri ağustos ayındaki aylık %0,1 artışın ardından eylülde öncü
veriye göre %1,8 artarak (beklenti: %1,9) 345,4 milyar $ seviyesinde gerçekleşti. Bu artışta
ulaştırma ekipmanları %4,6'lık yükselişle öne çıktı. Ulaştırma hariç siparişler %0,5, savunma
kalemi hariç ise %2,2 arttı. Yurt dışında bugün Fed faiz kararı, ABD’de haftalık konut kredisi
başvuruları ve dış ticaret verileri açıklanacak.

● Yurt içinde işsizlik oranı eylülde mevsimsellikten arındırılmış aylık 0,5 puan artarak %8,4’e
yükseldi. İşgücü sayısı 149 bin artarken, istihdam edilenlerin sayısı 49 bin azaldı. Bunun
neticesinde işsiz sayısı 198 bin kişi arttı. İşgücüne katılım oranı sınırlı artışla %52,7 seviyesinde
gerçekleşti. Geniş tanımlı işsizlik oranlarından zamana bağlı eksik istihdamı içeren atıl işgücü
oranı 0,2 puan artışla %31,2’ye yükseldi ve Haziran 2025’ten bu yana en yüksek seviyeye ulaştı.

● Yurt içinde bugün TÜİK eylül ayı nihai dış ticaret istatistiklerini yayınlayacak. Ayrıca eylül ayı
hizmet üretici fiyat endeksi açıklanacak. Ticaret Bakanlığı geçici verilerinde, eylül ayında
ihracatın yıllık bazda %15,4 artışla 26,0 milyar $, ithalat ise %5,9 artışla 31,2 milyar $ olduğunu
açıklamıştı. Böylece dış ticaret açığı bir önceki yılın aynı ayına göre 1,7 milyar $ azalarak 5,2
milyar $ olmuştu.

27/10 Günlük (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 49,81 0,1 0,5 16,0

€/TL 55,50 -0,2 -0,4 9,9

€/$ 1,11 -0,4 -1,0 -5,3

$/Yen 157,95 0,3 -0,1 0,8

GBP/$ 1,33 -0,3 -0,6 -1,3

Bitcoin    80.675    1,2 -2,5 -8,0
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

27/10 Günlük (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 11.151 -0,01 -5,5 -1,0

S&P 500 7.723 0,6 0,1 12,8

FTSE-100 10.687 -0,8 -0,4 7,6

DAX 25.591 0,7 1,1 4,5

SMI 14.598 0,4 0,8 10,0

Nikkei 225 63.268 1,7 -1,3 25,7

MSCI EM 1.579 1,0 -1,3 12,4

Şangay 3.648 -1,3 -2,3 -8,1

Bovespa 175.710 -0,5 -15,6 9,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır                      

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın
49,8335 55,4072 1,1119 11.151 6450,4

Haftalık Getiriler (%)

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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S&P 500= 7.723 50 Günlük Ort= 7.697 200 Günlük Ort= 7.299
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Dolar/TL= 49,83 50 Günlük Ort= 48,88 200 Günlük Ort= 46,29

39,5935,7

4,00

10,00

16,00

22,00

28,00

34,00

40,00

46,00

52,00

10
/1

7

04
/1

8

10
/1

8

04
/1

9

10
/1

9

04
/2

0

10
/2

0

04
/2

1

10
/2

1

04
/2

2

10
/2

2

04
/2

3

10
/2

3

04
/2

4

10
/2

4

04
/2

5

10
/2

5

04
/2

6

10
/2

6

Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri
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ABD 10 Yıllık Getiri= 5,02 Almanya 10 Yıllık Getiri= 3,36
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 45,3 Dolar Endeksi DXY= 102,4 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 6450 50 Günlük Ort= 6716

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)

259
5 Yıllık Ortalama= 

394
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Çağlar Yüncüler - Müdür 

Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapıcı                                                                                   Sercan Pişkin

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com
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