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Ara Secim Rallisinin Ardindan Gozler Cip Hisselerinde ve Cuma Giinkii istihdam Verisinde...

ABD'de ara se¢im sonuglarinin ardindan gelen sert yiikselisin ertesinde endeks vadelileri bugilin karisik bir gériinim sergiliyor. Sabah
saatleri itibariyla Dow Jones vadelileri %0,48 yiikselirken S&P 500 vadelileri %0,01 artisla yatay seyrediyor, Nasdag-100 vadelileri ise
%0,63 dusls gosteriyordu. Aralik vadeli kontratlarda 6gle saatleri itibariyla Nasdaq100 28.421,75, S&P 500 7.733,25, Dow Jones 53.833
seviyesinde bulunuyor. Sali glinii S&P 500 %0,4 yiikselisle 7.568,92, Nasdaq Bilesik %0,8 artisla 25.372,01 seviyesinden kapanirken Dow
Jones %0,4 diususle 51.786,72 puana geriledi. Carsamba giinli ise Demokratlarin hem Senato'nun hem de Temsilciler Meclisi'nin
kontroliinii almaya hazirlanmasi, Bagskan Trump'in partisinin Washington'daki tek basina kontroliinii kaybetmesi anlamina geldi ve
piyasalarda gigcll bir rahatlama yaratti. Dow Jones 1.569,40 puanlk (%3) yukselisle 53.356,12 seviyesine ¢ikarken S&P 500 %1,6 artigla
7.688,62 puanla son li¢ ayin en iyi gliniinli yasadi, Nasdaq Bilesik ise %1,4 ylkselisle 25.736,51 seviyesinden kapandi.

Secim sonuglari sektorler arasinda belirgin bir ayrismaya yol agti. Demokratlarin saglik ve gida yardimlarindaki kesintilerin bir kismini geri
alabilecegi beklentisiyle HCA Healthcare %10,3, Dollar Tree %9,6 yiikselirken Kongre'nin Trump'l iran savasindan geri adim atmaya
zorlayabilecegi ihtimali savunma ve petrol hisselerini baskiladi; Lockheed Martin %6,9, Northrop Grumman %4,5, ExxonMobil %4,6 ve
ConocoPhillips %5,2 geriledi. Yapay zekaya yonelik daha siki diizenleme ihtimali ve yliksek degerleme endiseleriyle Nvidia %3,2,
CoreWeave %9,9 diiserken Alphabet %3,2 yiikseldi. Bilanco tarafinda AMD (glincl ¢eyrekte gelirini %45 artisla 13,38 milyar dolara, veri
merkezi gelirini %97 artisla rekor seviye olan 8,55 milyar dolara tasidi; sirketin dérdiincl ¢eyrek igin verdigi yaklasik 17 milyar dolarlik
gelir dngoriist 16,23 milyar dolarlik beklentinin Gzerinde kaldi ve hisse sali aksami seans sonrasinda %8 yiikseldi. Buna karsin Qualcomm,
en biliylk is kolu olan el cihazi gelirinin %26 dlslsle 5,14 milyar dolara gerilemesinin ardindan agilis dncesinde %10,1 diisiis gosteriyor ve
teknoloji tarafindaki zayifliga onciliik ediyor.

Makroekonomik tarafta sali glini agiklanan JOLTS verisine gore eylllde is ilanlari agustostaki 7,19 milyondan 7,5 milyona yukselerek
mayistan bu yana en yliksek seviyeye ulasti, isten ¢ikarmalar ise 1,64 milyonla Mart 2025'ten bu yana en disiik seviyede gergeklesti.
Carsamba glinli agiklanan ADP verisine gore 6zel sektér ekimde 86 bin kisilik istihdam yaratarak 69 bin kisilik beklentinin tGizerinde kalirken
ISM hizmet endeksi 54,9'dan 54,5'e gerilese de bliyiime bolgesindeki seyrini korudu. Petrol fiyatlarindaki sert diisisiin enflasyon baskisini
hafifletebilecegi degerlendirmesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi sali glinkii %4,95 seviyesinden g¢arsamba gini %4,90'a geriledi. CME
FedWatch verilerine gore Fed'in 9 Aralik toplantisinda faizi 25 baz puan artirma olasihig %81,2 seviyesinde bulunuyor. Piyasalarin
odaginda yarin TSi 16:30'da agiklanacak ekim ayi tarim disi istihdam raporu bulunuyor; beklentiler eyliildeki 29 bin kisilik artisin ardindan
65 bin kisilik istihdam artisina ve igsizlik oraninin %4,2'de sabit kalmasina isaret ediyor.

Emtia tarafinda Brent petrol, iran savasina iliskin belirsizlik ve Demokratlarin ara secim zaferinin etkisiyle carsamba giinii %8,7 diisiisle
94,62 dolara inerek son iki ayin en disiik seviyesini gordi. Bugiin ise Brent %1'in lizerinde yiikselisle toparlanma egiliminde. Avrupa'da
Stoxx 600 endeksi ¢garsamba glinii %1,82 yikselisle 657,40 puana gikarak 26 Agustos'tan bu yana en yiiksek kapanisini gérdl; DAX ise
%2,22 yukselisle 26.437,67 seviyesinden kapandi. Euro bolgesinde ekim ayi enflasyonunun %3,8'den %4,0'a yikselerek ¢ yilin zirvesine
¢itkmasi, ECB'nin aralikta %2,50 seviyesindeki mevduat faizini artirma ihtimalini glclendirdi. Buglin bdlgesel endekslerin tamami
yikseliste; Stoxx 600 %0,7 artisla 661,99 puanla rekor seviyesinin hemen altinda islem goriirken 2026 satis 6ngorisind Ug ay iginde ikinci
kez dusuren Rheinmetall %13 deger kaybediyor. Aralik vadeli DAX kontrati ise 6gle saatleri itibariyla 26.725 seviyesinde islem goriyor.
ingiltere Merkez Bankasi ise bugiin eneriji fiyatlarinin diger fiyatlara yansimasini sinirlamak amaciyla politika faizini 25 baz puan artirarak
%4'e ylikseltti. Asya'da Hang Seng %2,8 yukselirken ¢ip hisselerindeki satisla Kospi %3,5, Nikkei 225 %0,5 geriledi.

Kisacasi ara segimlerin Washington'daki belirsizligin bir kismini ortadan kaldirmasi, petrol fiyatlarindaki sert geri ¢ekilme ve tahvil
faizlerindeki dusls risk istahini desteklerken yapay zeka ve c¢ip hisselerinde diizenleme ve degerleme kaynaklh baski strtyor.
Qualcomm'un zayif sonuglariyla teknoloji tarafindaki ayrismanin Nasdaq lzerinde baski yaratmaya devam etmesi beklenebilir; aralikta
faiz artirnmi olasihiginin yiksek seyrettigi bir ortamda yarin agiklanacak ekim ayi istihdam verisi ise endekslerin kisa vadeli yoniinde
belirleyici olabilir diyebiliriz.
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Nasdag: Nasdag-100 vadeli islemleri bugilin 28.560,75 seviyesinden acildiktan sonra 28.167 ile 28.667 arasinda dalgalandi ve 28.421,75
seviyesinde islem goriyor. Fiyatin 29.678 seviyesindeki 22 glinliik, 29.904 seviyesindeki 50 glinliik ve 29.680 seviyesindeki 100 gilinlik
ortalamalarin belirgin sekilde altinda kalmasi kisa ve orta vadeli teknik goriinimiin zayif seyrettigine isaret ediyor; 22 glinlik ortalamanin
50 glinlik ortalamanin altina inerek 100 giinlik ortalamayla kesismesi de bu goriinimi destekliyor. Asagi yonli hareketlerde 200 glinliik
ortalamanin bulundugu 28.192 ile bugiinki dip olan 28.167 arasindaki bant ilk destek, psikolojik 28.000 seviyesi ikinci destek olarak takip
edilebilir; bu bélgenin kaybedilmesi halinde satis baskisi derinlesebilir. Yukari yénli tepkilerde bugiinkl zirve olan 28.667 ilk direng,
psikolojik 29.000 seviyesi ise ikinci direng konumunda. RSI'in 36,02 ile zayif bolgede bulunmasi ve MACD'nin (-497,01) sinyal gizgisinin
(-342,29) altinda kalmasi asagl yénli momentumun strdigini gosteriyor. 29.680 seviyesindeki ortalamalar asilmadik¢a kalici bir
gliclenmeden s6z etmek zor.

S&P: S&P 500 vadeli islemleri buglin 7.690,75 ile 7.736,75 arasinda dalgalanirken 7.733,25 seviyesinde, gliniin agllis seviyesi olan
7.719,25'in Gzerinde islem goriyor. Fiyatin 7.666 seviyesindeki 100 giinliik ortalamanin yeniden Gzerine ¢ikmasi ve 7.366 seviyesindeki
200 gilinliik ortalamanin oldukga Uzerinde bulunmasi ana yiikselis yapisinin korunduguna isaret ediyor. Buna karsin kontrat, 7.736
seviyesindeki 50 giinliik ve 7.745 seviyesindeki 22 glinlik ortalamalarin hemen altinda bulunuyor. Yukari yonli hareketlerde bugunki
zirve olan 7.736,75 ile 22 glinliik ortalamanin bulundugu 7.745 arasindaki bant ilk direng, psikolojik 7.800 seviyesi ise ikinci direng olarak
takip edilebilir. Asagi tarafta psikolojik 7.700 ile buglinki dip olan 7.690,75 arasindaki bolge ilk destek, 7.666 seviyesindeki 100 glinlik
ortalama ise daha gigcli destek konumunda. RSI'iIn 50,90 ile n6tr bélgeye yiikselmesi toparlanmaya isaret ederken MACD'nin (-24,13)
sinyal ¢izgisinin (-17,73) altinda kalmasi momentumun heniiz pozitife donmedigini gosteriyor. 7.745 lizerinde kalicilik saglanmadan
belirgin bir gliclenmeden s6z etmek igin erken gériniyor.

DJI: Dow Jones vadeli islemleri, ara segimlerin ardindan gelen gigli alimlarla ylkselisini bugiin de surdiriyor; kontrat 53.497
seviyesinden agildiktan sonra 53.911'e kadar yiikseldi ve 53.833 seviyesinde islem goriyor. Fiyatin 52.398 seviyesindeki 22 giinliik, 52.384
seviyesindeki 50 gilinliik, 52.689 seviyesindeki 100 giinliik ve 50.909 seviyesindeki 200 giinliik ortalamalarin tamaminin belirgin sekilde
Uzerinde bulunmasi ve 22 giinliik ortalamanin 50 giinlik ortalamayi yukari yonli kesmesi teknik gortinlimiin gliclendigine isaret ediyor.
Yukari yonli hareketlerde buglinki zirve olan 53.911 ilk direng, psikolojik 54.000 seviyesi ise ikinci direng olarak takip edilebilir. Asagi
tarafta buglinkii dip olan 53.497 ile psikolojik 53.500 arasindaki bélge ilk destek, 53.000 seviyesi ise ikinci destek konumunda. RSI'in 64,25
ile asiri alim bdlgesine yaklasmasi kisa vadede kar satislarina zemin hazirlayabilir; MACD'nin (197,6) sinyal ¢izgisinin (99,8) Uzerinde
bulunmasi ise pozitif momentumun stirdiglinti gésteriyor. 53.000 seviyesi korundugu slirece mevcut gériinimde belirgin bir bozulmadan
s6z etmek zor.

DAX: DAX vadeli islemleri bugiin 26.545 ile 26.764 arasinda dalgalanirken 26.725 seviyesinde, giiniin agilis seviyesi olan 26.671'in lizerinde
islem gorlyor. Fiyatin 25.674 seviyesindeki 22 glinliik, 25.699 seviyesindeki 50 glinliik, 25.681 seviyesindeki 100 gilinlik ve 25.033
seviyesindeki 200 glinlik ortalamalarin tamaminin belirgin sekilde tGizerinde bulunmasi kisa ve orta vadeli teknik gériinimi destekliyor.
Yukari yonli hareketlerde buglinkii zirve olan 26.764 ilk direng, psikolojik 27.000 seviyesi ise ikinci direng olarak takip edilebilir; bu
bdlgenin asiimasi halinde yikselis alani genisleyebilir. Asagl yonli hareketlerde psikolojik 26.500 ile bugtinki dip olan 26.545 arasindaki
bant ilk destek, 26.000 seviyesi ise daha gli¢li destek konumunda. RSI'in 66,75 ile asiri alim bolgesine yaklasmasi kisa vadeli dalgalanma
riskine isaret ederken MACD'nin (217,49) sinyal gizgisinin (66,40) lzerinde bulunmasi pozitif momentumu destekliyor. 26.500 seviyesi
korundugu siirece mevcut gériiniimde belirgin bir bozulmadan s6z etmek zor.

2026 yih 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68’dir.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya c¢ikan zararlar da dahil olmak
lizere her tirld kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak S 3 Sariyer / ISTANBUL

t: 444 1 858 (ULU) = f: 0212 8 051 8427 000 17

wer No:5 Kat:2

) 81 » Mersis NO

www.integralyatirim.com.tr




Sevgiil YIRTAR

Harun Rasit DEMIRCAN

Sena COBAN

Ertugrul AKSOY

Ahmet Server DEDE

integral Yatinm Arastirma

Arastirma Muduru

9 sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr
o +90 212 329 3289

Arastirma Uzmani

9 harundemircan@integralyatirim.com.tr
& +90 212 329 3288

Arastirma Uzman Yardimcisi

& senacoban@integralyatirim.com.tr
o 0212 329 3286

Arastirma Uzman Yardimcisi

& ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr
& +90 212 329 3285

Arastirma Uzman Yardimcisi

& ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr
= +90 212 329 3287

www.integralyatirim.com.tr

www.integralyatirim.com.tr

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Bankacilik, Holding, Savunma

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji-Uretim, Perakende, GYO,
Insaat, Sigorta

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji - Dagitim, llag - Sagilik,
Teknoloji, Gida

DESTEK VERDIGi SEKTORLER

Demir-Celik, Cimento

DESTEK VERDIGi SEKTORLER

Otomotiv, Petrokimya, Telekom, Havacilik




