BiM BIRLESIK MAGAZALAR (BIMAS) — FINANSAL SONUG DEGERLENDIRMESI (POZITiF)

PhillipCapital

Your Partner In Finance

Hisse Detaylari

Bim Magazalar

Bloomberg Kodu BIMAS TI
Hisse Fiyati, TL 381,50
Fiili Dolagim Orani 67,50%
Piyasa Degeri, milyon TL 457.800
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 9.159
BIST-100 Endeks Agirhig 8,75%
BIST Tim Endeks Agirhigi 6,95%
Yabanci Yatirimci Orani 44,41%
Emeklilik Fonlari Orani 7,72%
Yatirim Fonlari Orani 5,29%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piyasa degeri 09/11/2026 itibariyla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 3¢25 3¢26 9A25 9A26
Gelirler 233.121 245.736  665.221 720.478
Brut Kar 46.751 48.785 128.888 139374
Brit Kar Mariji 20,1% 19,9% 19,4% 19,3%
FAVOK 17.170 17.719 38.122 43.470
FAVOK Marji 7,4% 7,2% 5,7% 6,0%
Net Kar 6.843 10.386 14.599 26.152
Net Kar Marji 2,9% 4,2% 2,2% 3,6%
Net Borg 38.687 26.221 38.687 26.221
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 9,4 13,4 13,2
PD/DD 1,5 1,5 2,1
FD/FAVOK 9,0 6,6 8,1
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger 660 55,0%
Diger 660 55,0%
Toplam 1.200

Kaynak: Sirket Verisi
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Kaynak: BIST, Finnet

la 3a 6a 1y
Nominal 3% 05%  23%  40,0%
Rolatif 08%  17,1%  256%  30,6%
Ortlslem Hacmi 79,8 81,0 83,1 86,9
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet
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BiM Birlesik Magazalar (BIMAS)

Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi (Pozitif)

BIMAS icin 3C26 sonuglarini pozitif degerlendiriyoruz. Net kar yillik
%51,8 artarken glicli nakit yaratimi stirdii ve magaza agindaki bliyiime
yurt ici ile yurt disinda devam etti; FAVOK marjindaki sinirli gerilemeye
karsin operasyonel gériinim saglam.

BiM 3C26 konsolide finansallarinda;

e Yilhk bazda %5,4 artisla 245,74 milyar TL hasilat,

e Yillik %3,2 artisla 17,72 milyar TL FAVOK (marj: %7,2) ve

e Yillik %51,8 artisla 10,39 milyar TL net kar agikladi (3¢25: 6,84 milyar
TL).

Sirketin faaliyet raporuna gore yillik gida enflasyonu 2C26'daki yaklasik
%35 seviyesinden 3C26'da yaklasik %28'e gerilerken tiiketiciler
biitcelerinde gida gibi zorunlu harcamalari onceliklendirmeyi
siirdiiriiyor. Ozel markali Griinlerin net satislar icindeki pay1 3¢26'da BiM
Tiirkiye’de %54, FiLE’de %36 oldu.

Sirketin konsolide magaza sayisi yilin ilk dokuz ayinda net 491 artisla
14.964'e ulasti (2025 sonu: 14.473). Bu ddnemde BiM Tiirkiye 338, FiLE
34, BiM Fas 98, BiM Misir 21 net yeni magaza acti; Eyliil sonu itibariyla
magaza sayisi BIM Tiirkiye’de 13.089, FILE’de 378, Fas’ta 1.031, Misir’da
466 oldu.

Briit kar marji 3G26'da %20,1'den %19,9'a geriledi. Faaliyet giderleri
%1,6 artarken hasilata orani %16,4'ten %15,8'e indi; bu iyilesmenin
biyik kismi amortisman giderlerindeki %9,9'luk disiisten geldi. FAVOK
%3,2 artisla 17,72 milyar TL'ye ulasirken FAVOK marji %7,4'ten %7,2'ye
geriledi; dokuz aylik FAVOK ise %14,0 artisla 43,47 milyar TL oldu (marj:
%6,0; 9A25: %5,7).

Net parasal kazang 6,55 milyar TL'den 3,57 milyar TL'ye gerilese de bu
disus fon gelirlerindeki artisla biyik olglide dengelendi ve vergi dncesi
kar %11,2 artisla 14,51 milyar TL'ye yikseldi. Ertelenmis vergi giderinin
2,43 milyar TL'den 92 milyon TL'ye inmesiyle toplam vergi gideri 6,05
milyar TL’den 4,05 milyar TL’'ye geriledi; boylece net kar ¢eyrekte %51,8
artisla 10,39 milyar TL'ye, dokuz ayda ise %79,1 artisla 26,15 milyar TL'ye
ulasti.

Eksi net isletme sermayesiyle calisan sirketin isletme faaliyetlerinden
nakit akisi ilk dokuz ayda %28,4 artisla 64,9 milyar TL'ye ulasti. 18,6 milyar
TL yatirim harcamasi ve 12,6 milyar TL kira 6demesinin ardindan kalan
nakdin blytk kismi yatirim fonlarinda degerlendirildi. Fon bakiyesi 2025
sonundaki 13,3 milyar TL'den Eylil sonunda 36,1 milyar TL'ye ¢ikarken bu
fonlardan elde edilen gelir 3C25'teki 1,58 milyar TL'den 3¢26'da 4,25
milyar TL'ye yiikseldi.
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Sirket, 2025 yili karindan dagitilmasina karar verilen toplam 8,4 milyar TL
brit (stopaj sonrasi 7,14 milyar TL net) nakit kar payinin 17 Haziran ve 16
Eylil 2026 tarihli ilk iki taksitini 6dedi; son taksit 16 Aralik 2026'da
ddenecek. Ug taksitin toplami pay basina briit 7 TL, net 5,95 TL olup bu
tutar 9 Kasim 2026 kapanis fiyati olan 381,50 TL'ye gore %1,8 briit, %1,6
net temettl verimine karsilik geliyor.

Sirketin 10 milyar TL sermayeli bagl ortakhgi Dost Katilim Bankasi 16 Eyldl
2026'da tescil edilerek konsolidasyona dahil edildi. Banka heniiz faaliyete
gecmedigi icin sonuglara etkisi sinirl; faaliyet izni icin BDDK’ya basvuru
yapilacak.

Oniimiizdeki dénemde benzer magaza satislari ile BiM enflasyonunun
seyrini, marj gelisimini, Fas ile Misir'daki blyimeyi ve Dost Katilim’in
faaliyet izni suirecini takip edecegiz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli c¢ikar
catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S./nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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