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PhillipCapital

Your Partner In Finance

Suwen Tekstil

Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu SUWEN TI
Hisse Fiyati, TL 4,71

Fiili Dolasim Orani 52,61%

Piyasa Degeri, milyon TL 2.638
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 53
BIST-100 Endeks Agirligi 0,00%
BIST Ttim Endeks Agirlig 0,03%

Yabanci Yatirimci Orani 12,56%
Emeklilik Fonlari Orani 30,42%

Yatirim Fonlari Orani 9,96%

Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 09/11/2026 itibariyla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 3¢25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 2.297 2.103 5.655 5.369
Brut Kar 1.133 994 2.896 2.703
Brut Kar Marji 49,3% 47,3% 51,2% 50,3%
FAVOK 493 436 1.094 956
FAVOK Marji 21,5% 20,8% 19,3% 17,8%
Net Kar 50 57 141 -157
Net Kar Mariji 2,2% 2,7% 2,5% -2,9%
Net Borg 1.505 2414 1.505 2414
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 15,6 44,1 ad.
PD/DD 29 3,0 1,7
FD/FAVOK 4,5 5,7 3,9

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger 275 49,2%
Diger 275 49,2%
Toplam 560
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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BiST 100 Roélatif (sag) —— Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal -8,2% -31,1% -46,3% -55,7%
Rolatif -3,8% -18,9% -30,9% -58,7%
Or.t.|§lem Hacmi 05 07 07 08
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet

Oguzhan Yilmaz

oguzhan.yilmaz@phillipcapital.com.tr

Nazli Tuna Akar

nazli.akar@phillipcapital.com.tr

PHILLIPCAPITAL ARASTIRMA
TURKIYE | SIRKET RAPORU
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SUWEN Tekstil (SUWEN)

Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi (Kismen
Negatif)

SUWEN icin 3C26 sonuglarini kismen negatif degerlendiriyoruz. Gider
yonetimi ve finansman giderlerindeki gerileme ceyrekte net karin
artmasini saglasa da hasilattaki reel daralma, e-ticaretteki sert disus ve
brit marjdaki gerileme operasyonel zayifliga isaret ediyor.

Suwen 3(C26 konsolide finansallarinda;

e Yillik bazda %8,5 azalisla 2,10 milyar TL hasilat,

e Yillik %11,6 dusisle 436,4 milyon TL FAVOK (marj: %20,8) ve

e Yillik %14,2 artisla 56,7 milyon TL net kar agikladi (3¢25: 49,7 milyon
TL).

ilk dokuz ayda 5.369 milyon TL konsolide hasilat elde eden sirketin
satislarinin %97,8'i Turkiye'den, %2,2'si yurt disindan geldi. Hasilatin
%86,1'ini perakende (magaza ve bayi), %13,5'ini e-ticaret olusturdu.
Sirket yilin ilk dokuz ayinda net 3 yeni magaza agarak toplam magaza
sayisini 210'a gikardi (2025 sonu: 207).

Ceyrekte hasilat daralmasinin en sert oldugu ana kanal e-ticaret oldu.
3G26'da e-ticaret satislari yillik %24,8 azalirken hasilat igindeki payi
%14,4'ten %11,8'e indi; ayni dbnemde magaza satislari %5,6 geriledi, yurt
disi satislar ise yatay seyretti. Uriin portféyiinde i¢ giyim %50,4, ev giyim
%32,1, plaj giyim %13,5 pay aliyor.

Magaza aginda bilyiime yurt disina kaydi: yil basindan bu yana
Tirkiye'de kendi magaza sayisi 188'den 187'ye, bayi sayisi 5'ten 4'e
inerken yurt disi bayi sayisi 5'ten 10'a ¢ikti. Tirkiye'deki satis alani ise
%1,5 artigla 24.728 m?'ye yikseldi.

Sirketin Faaliyet giderleri %8,8 azaldi. Kira ve ortak alan giderleri %40,
reklam %23, kargo ve nakliye %22, personel giderleri %7,6 diistii ve
amortisman harig faaliyet giderlerinin hasilata orani %27,8'den %26,5'e
indi. Buna ragmen FAVOK marji %21,5'ten %20,8'e geriledi; dokuz aylik
FAVOK %12,6 azalarak 956 milyon TL oldu (marj: %17,8; 9A25: %19,3).

Sirket 2025 yili karindan dagittigi 100 milyon TL brit nakit temettlyi (pay
basina brit 0,1786 TL, net 0,1518 TL) 2 Eylal 2026'da, yani 3C26 icinde
ddedi. ilk dokuz ayda 149 milyon TL'lik pay geri alimi da yapan sirketin
TFRS 16 harig net finansal borcu yil sonuna gére 1,10 milyar TL'den 1,37
milyar TL'ye ylkseldi.

Oniimiizdeki dénemde talepteki toparlanmayi, e-ticaret performansini
ve artan borgluluk nedeniyle finansman giderlerinin seyrini takip
edecegiz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli c¢ikar
catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.
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