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PhillipCapital

Your Partner In Finance

Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu ASTORTI
Hisse Fiyati, TL 155,10
Fiili Dolagim Orani 42,57%
Piyasa Degeri, milyon TL 154.790
Piyasa Degeri, milyon USD 3.097
BIST-100 Endeks Agirhgi 1,87%
BIST Tim Endeks Agirhgi 1,48%
Kaynak: Matriks, Finnet
Finansallar, mn TL, TMS 29
Uygulanmig 3C¢25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 10.003 13.337 28.876 33.622
Briit Kar 3.728 5.595 11.131 13.886
Briit Kar Mariji 37,3% 41,9% 38,5% 41,3%
FAVOK 3.206 4.443 9.354 11.570
FAVOK Mariji 32,1% 33,3% 32,4% 34,4%
Net Kar 3.561 -3.176 6.174 1.677
Net Kar Marji 35,6% -23,8% 21,4% 5,0%
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 10,2 10,0 30,7
PD/DD 2,5 2,3 3,8
FD/FAVOK 5,7 6,2 9,7
Kaynak: Finnet
Ticaret Unvani %
DIGER 42,75
FERIDUN GEGGEL 37,25
ENVER GEGGEL 20,00
Hisse Fiyati/Goéreceli Performans

la 3a 6a 1y
Nominal -23,2% -49,1%  -51,9% 61,6%
Rolatif -19,6% -40,2%  -38,1% 50,7%
Ort.islem Hacmi milyon $ 120,7 186,4 201,8 165,1
Kaynak: BIST, Finnet
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ASTOR Enerji (ASTOR TI)

Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

Giiclii operasyonel performansa ragmen finansal yatirim
zararlari ve bilangodaki zayiflama nedeniyle ASTOR igin 3C26'yi
nétr degerlendiriyoruz. Hasilat 3C’de reel bazda %33,3 artt1. Gig
trafosu agirhgr ve hacim artisiyla briit kar marji 4,7 puan
genisledi. Faaliyet giderlerindeki sert artis ise FAVOK marjindaki
ivilesmeyi 1,3 puanla sinirladi. 9A26'da FAVOK marji %34,4 ile
gecen yilin ayni doéneminin 2,0 puan Uzerinde gergeklesti.
Aciklanan zarar operasyon disi kalemlerden kaynaklandi: fon ve
finansal yatinmlardaki deger kayiplari 3C’de 5,65 milyar TL zarar
yazdirdi. Fon etkisi hari¢ tutuldugunda 3C vergi 6ncesi kari yillik
%14 artmaktadir.

ASTOR 326 finansallarinda;
e yillik %33 artisla 13,3 milyar TL hasilat,
e yillik %39 artigla 4,4 milyar TL FAVOK,

e 3,18 milyar TL ana ortaklik net zarari agikladi (3C25:
3,56 milyar TL net kar).

Satis biiylimesinin itici glicii ihracat oldu. Yurt disi satislar 3C’de
reel %56,9, yurt ici satislar ise %20,9 biylid{i. Toplam satis hacmi
%40,8 artigsla 14.627 MVA'ya ulasti. Glig trafosu hacmi %55,2
artisla 8.548 MVA oldu. Dolar bazinda geyreklik hasilat %34
artisla 273 mn ABDS oldu.

Briit kar marji %37,3'ten %41,9'a yiikseldi. Faaliyet giderleri ise
yillik %82 artt. Bu giderlerin hasilata orani %8,6'dan %11,6'ya
¢kt ve artisin blylk kismi pazarlama, satis ve dagitim
giderlerinden (%84 artis) geldi. FAVOK mariji %32,1'den %33,3'e
¢kt

Raporlanan net kar marji 3C’de %35,6'dan -%23,8'e geriledi.
Yatirim faaliyetlerinden net 5,5 milyar TL zarar yazildi (3¢25: 2,6
milyar TL gelir). Parasal kayip da artt. Ertelenmis vergi geliri
zarari kismen dengeledi. Fon etkisi arindirildiginda vergi 6ncesi
kar 3C’de 1.199 mn Tl'den 1.362 mn TL'ye ylkselmistir.

PhillipCapital Arastirma


mailto:ata.sener@phillip.com.tr

ASTOR ENERJI (ASTOR TI) — FINANSAL SONUG DEGERLENDIRMESI

GUglU siparis akigiyla alinan musteri avanslari yil basina goére %90
artisla 17,3 milyar Tl'ye cikti. Bu kaynak, neredeyse iki katina
cikan stoklari (19,0 milyar TL) buyik 6lglide finanse etti. Boylece
faaliyetle ilgili net isletme sermayesi 13,3 milyar Tlden 13,7
milyar TUye sinirl artt. isletme faaliyetlerinden nakit akisi
9A’da 4,5 milyar TL oldu (9A25: 0,2 milyar TL). Yatirm
harcamalariise %134 artisla 7,1 milyar Tlye ¢iktu.

Net nakit pozisyonu yil basindaki 12,3 milyar Tl'den 1,55 milyar
Tl'ye geriledi. Erimenin kaynaklari yeni fabrika yatirimlari, fon
zararlari ve ana ortaklara kullandirilan 1,62 milyar TL borg oldu.
Bu bor¢ Ekim’de faiziyle tahsil edildi. Bu tahsilat ve Ekim-—
Kasim’da 6denen 2,23 milyar TL temetti dikkate alindiginda net
nakit ~0,95 milyar TL'ye inmektedir.

Siparis bakiyesi 6 Kasim itibariyla 1,89 milyar ABDS
seviyesindedir. Bakiyenin %72'si ABD’den, %89'u giig
trafolarindan olusuyor. 2026 icin aciklanan 1,09 milyar ABDS
hasilat hedefine ulasmak icin 4C’de ~407 mn ABDS$ hasilat
gerekiyor. Bu sayl, 3C'nin %49 lzerinde bir seviye.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek,
dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli c¢ikar
catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.
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