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Zayif istihdam Verisi Sonrasi Nasdaq Rekor Tazeledi, Gézler Fed Tutanaklarinda...

ABD endeksleri haftanin ikinci islem glintine alicih basladi. Acilisin ardindan S&P 500 %0,50, Dow Jones %0,45 ve
Nasdaq Bilesik Endeksi %0,56 yikselisle islem goriyor. Petrol fiyatlari ve tahvil faizlerindeki geri ¢cekilme giine olumlu
baslangici destekleyen baslica unsurlar olarak éne ¢ikiyor. Diin ABD piyasalarinda S&P 500 51,23 puan ya da %0,66
yukseligle 7.773,95 seviyesinden kapanarak tarihi zirvesine %0,3 mesafeye yaklasti. Nasdaq Bilesik Endeksi 286,45 puan
ya da %1,05 artisla 27.477,31 ile yeni bir rekor kapanis gerceklestirirken, Dow Jones 90,94 puan ya da %0,18 yikselisle
51.267,90 seviyesinden glini tamamladi. Diinki yukseliste birlesme ve satin alma haberleri de etkili oldu; Schneider
Electric’in PTC'yi hisse basina 205 dolardan yaklasik 22,6 milyar dolar karsiliginda satin alma anlasmasiyla PTC %33,5,
C.H. Robinson’in satin alma teklifiyle de RXO %22,5 ylkseldi.

Son biiltenimizden bu yana fiyatlamalari en ¢ok etkileyen gelismeler veri tarafindan geldi. 30 Eylil’de agiklanan agustos
PCE verisinde yillik enflasyon temmuzdaki %3,70 seviyesinden %3,42’ye gerilerken, Fed’in yakindan izledigi cekirdek
PCE %3,01 ile beklentilerin belirgin sekilde altinda kaldi. Aylik bazda manset PCE %0,31, cekirdek PCE ise %0,25 artti.
Ayni glin agiklanan verilerde reel kisisel harcamalar %0,55 artarken ikinci ¢eyrek blylimesi lglincli tahminde %2,22
olarak gerceklesti. 2 Ekim’de aciklanan eylil istihdam raporunda ise tarim disi istihdam 90 bin kisilik beklentinin cok
altinda 29 bin kisi artarken issizlik orani %4,2 seviyesinde gerceklesti; agustos verisi de 162 binden 133 bine asagi yonla
revize edildi. Gerileyen enflasyon ve zayiflayan istihdam gériinimiyle Fed’in 27-28 Ekim toplantisinda faiz artirimina
gidecegi beklentisi belirgin sekilde zayifladi. Buna karsin yil sonuna yoénelik sikilasma beklentisi korunuyor; CME
FedWatch verilerine gore 9 Aralik toplantisinda politika faizinin mevcut %3,75-4,00 araliginin tizerinde olma olasiligi
%85,8, degismeme olasihgl ise %14,2 seviyesinde bulunuyor.

Tahvil tarafinda 10 yillik ABD tahvil faizi 1 Ekim’de %5,33 ile 2002’den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikmisti. Diin
%5,28den %5,31’e yikselen 10 yillik faiz bugiin 3 baz puan geri ¢ekilerek %5,28 seviyesinde bulunuyor; 30 yillik faiz
ise diin %5,66 ile donglinliin en yiksek kapanisini gergeklestirmisti. Din agiklanan ISM hizmet endeksi sektoérdeki
blylmenin Ust Gste 27. ayina girdigini gosterse de beklentilerin altinda kaldi; 6denen fiyatlar bilesenindeki hizlanma
ise enflasyon endiselerini canl tuttu. Buglin 58 milyar dolarlik 3 yillik, yarin ise 10 yillik tahvil ihalesi takip edilecek.
Yarin ayrica Fed’in 15-16 Eylal toplantisinin tutanaklari yayimlanacak, persembe giinii ise Fed Guvernéri Christopher
Waller'in TCMB istanbul Ekonomi Forumu’nda ekonomik gériiniime iliskin konusmasi izlenecek.

Yapay zeka temasl ise endekslerdeki yikselisin ana surukleyicisi olmayi sirdiriyor. Micron, 30 Eylil’de agikladig
sonuglarda mali dordiinci ceyrek gelirini 54,23 milyar dolar, mali yil gelirini 133,19 milyar dolar olarak agiklarken, mali
2027’nin ilk ceyregi icin 61,5 milyar dolar civarinda gelir 6ngérdi. Diin %2,1 yiikselen Nvidia’nin piyasa degeri 6 trilyon
dolara yaklasirken, Nvidia’nin is ortagi Foxconn’un agikladigi sonuglar da yapay zeka altyapisina yonelik kiiresel talebin
glclu seyrettigine isaret etti. Bilango tarafinda persembe gilinli PepsiCo, cuma glinii Delta Air Lines sonuglari takip
edilecek; buyik bankalarin sonuglariyla Giglincl ¢eyrek bilanco sezonu ise 13 Ekim’de baslayacak.

Petrol tarafinda Orta Dogu’dan ham petrol ihracatinin toparlanmasi ve G7 (lkelerinin acil durum rezervlerinden 100
milyon varil ham petrol ve dizeli piyasaya stirme karari fiyatlari baskiliyor; OPEC+ ise kasim ay! tretim hedeflerini sabit
tuttu. Din %1,9 kayipla 100,32 dolardan kapanan Brent petrol bugiin %1,64 disusle 98,67 dolara gerilerken, WTI
%2,28 kayipla 87,37 dolar seviyesinde islem goriyor. Avrupa tarafinda euro bdlgesinde eylll ay1 6ncli enflasyonu
%3,2’den %3,8’e yikselerek son g yilin en ylksek seviyesine gikti. Enerji enflasyonu %14,3’ten %18,8’e tirmanirken
cekirdek enflasyon %2,4’ten %2,5’e yiikseldi; bu tablo ECB Uzerindeki faiz artirimi baskisini canli tutuyor. DAX ise diin
25.254 puanla yatay kapandi. Kisacasi piyasalar, zayiflayan istihdam ve gerileyen enflasyonla azalan yakin vadeli Fed

integral Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Mahallesi Saat Spine Tower No 34398 Sariyer / ISTANBUI

i) e f: 28 30 81 » Mersis No: 0 478 051

Wit ralyatirim.com. tr e S




06.10.2026

7L
FOREX ENDEKS BULTENI

artirim beklentisi ile 2002 sonrasi zirvelere yakin seyreden tahvil faizleri arasinda denge ariyor; yapay zeka temasinin
destegiyle Nasdaq rekor seviyelerde islem goriirken yarin yayimlanacak Fed tutanaklarinin kisa vadede yon belirleyici
olabilecegini séyleyebiliriz.

Nasdaq: Nasdag-100 vadeli islemlerinde yikselis egilimi devam ederken kontrat 31.400 bolgesinin lizerinde ve tarihi
zirvelere yakin seyrediyor. 20 periyotluk hareketli ortalamanin yaklasik 31.300, 50 periyotluk ortalamanin ise 31.150—
31.200 bolgesinde bulunmasi kisa vadeli teknik goriinlimi destekliyor. Yukari yonli hareketlerde 31.450-31.500 bandi
ilk 6nemli direng bolgesi olarak takip edilebilir. Bu bdlgenin (zerinde kalicilik saglanmasi halinde 31.700-31.750
bolgesine dogru hareket alani olusabilir. Asagi yonll hareketlerde ise 31.300 ve ardindan 31.100—-31.150 band:i gigli
destek olarak izlenebilir. RSI'iIn 70 seviyesine yaklasmasi kisa vadede kar realizasyonu ihtimalini artirsa da ana teknik
egilim simdilik pozitif kahyor.

S&P: S&P 500 vadeli islemleri 7.845-7.850 bdlgesinde ve tarihi zirvelerine olduk¢a yakin seyrediyor. Endeksin 20
periyotluk hareketli ortalamasinin bulundugu 7.825—7.830 bdlgesinin Gzerinde kalmasi kisa vadeli yikselis egilimini
destekliyor. Yukari yonlii hareketlerde 7.850 seviyesinin asiimasi halinde psikolojik 7.900 bélgesi glindeme gelebilir.
Asagl yonlli hareketlerde 7.800 seviyesi ilk 6nemli destek, 7.760-7.780 bandi ise daha glicli destek bolgesi olarak
izlenebilir. Endekste trend gliclii olmakla birlikte teknik gostergelerin asiri alim boélgesine yaklasmasi nedeniyle zirve
seviyelerinde dalgalanma gorilebilir.

Dow Jones: DJl vadeli islemlerinde bugiin toparlanma egilimi glic kazanmis durumda. Endeks 51.800 bolgesinin tGzerine
cikarken kisa vadeli hareketli ortalamalarin yeniden (zerinde fiyatlaniyor. Ozellikle 51.600-51.700 bandinda
yogunlasan hareketli ortalamalar 6nemli destek alani olusturuyor. Yukari yonli hareketlerde 51.900-52.000 bandi ilk
glclt direng bolgesi olarak takip edilebilir. Bu bélgenin asilmasi durumunda 52.200 seviyesine dogru yikselis alani
olusabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 51.650 ve ardindan 51.450-51.500 bolgesi destek olarak izlenebilir. Glin igindeki
gorinim pozitif olsa da 52.000 lzerinde kalicilik saglanmasi yikselis hareketinin daha gigli bir yapiya déniismesi
acisindan 6nemli olacaktir.

DAX: DAX tarafinda bugiin alimlarin gli¢ kazandigini ve endeksin 25.450-25.500 bdlgesine yikseldigini gozlemliyoruz.
Endeksin 20 ve 50 periyotluk hareketli ortalamalarin lizerine g¢ikmasi kisa vadeli teknik goriiniimii desteklerken,
25.450-25.500 bolgesindeki 200 periyotluk ortalamanin test edilmesi dikkat ¢ekiyor. Yukari yonli hareketlerde
25.500-25.525 bandinin asilmasi halinde 25.650 ve ardindan 25.800 seviyelerine dogru hareket alani olusabilir. Asagi
yonli hareketlerde ise 25.350—-25.400 bolgesi ilk gligli destek olarak takip edilebilir. Bu bélgenin altinda 25.250-25.300
bandina dogru geri cekilmeler giindeme gelebilir. Mevcut durumda momentum pozitif olmakla birlikte 25.500
bolgesinin Gizerinde kalicilik saglanmasi ylikselisin devami agisindan 6nemli olacaktir.
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2026 yihi 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag) gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrll ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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integral Yatirim Arastirma
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& +90212 329 3288
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& +90212 329 3285
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= ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr
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Bankacilik, Holding, Savunma

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji, Perakende, GYO, Sigorta

DESTEK VERDIGI SEKTORLER
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Otomotiv, Kimya, Telekom, Havacilik




