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8 Giiniin Notu

Gegen hafta kiiresel piyasalarda yon, tahvil getirileri ve iran kaynakl petrol
oynakhgi tarafindan belirlendi. ABD 10 yillik getirisi hafta ortasinda %5,36 ile
Nisan 2002'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti; buna ragmen S&P 500 ayni
hafta 7.844,52 ile rekor tazeledi ve hisse piyasasinin getiri baskisini simdilik
kar beklentileriyle dengeledigini gosterdi. ABD 10 yillik getiri haftay1 %5,24'ln
hemen Uzerinde tamamlarken dolar endeksi %0,3 yiikselisle 102,2'ye gikti.
Fed tutanaklari eylildeki artisin oybirligiyle alindigini ve Uyelerin
¢ogunlugunun yil sonuna kadar bir artisi daha uygun gordiguni teyit etti.
Ancak zayif istihdam verisi sonrasinda piyasa ekim artis olasiligini bu sabah
itibariyla %18'e indirirken aralik i¢in %85'lik bir fiyatlama koruyor; dolayisiyla
soru artisin gelip gelmeyeceginden ¢ok zamanlamasina kaymis durumda.
Petrolde Brent hafta icinde 97-106 dolar araliginda genis bir bantta
dalgalandi: Beyaz Saray’in saldiri segenekleri talep ettigine dair haberler
persembe giinu fiyatlari zirveye tasidi, Trump’in ara segim oncesi saldiri
olmayacagi agiklamasi ise primi kismen geri aldi. OPEC+ kasim hedeflerini
beklentiyle uyumlu olarak sabit birakti. Haftalik bazda S&P 500 %1,15, Dow
Jones %0,93, Nasdaq %0,64 yikseldi; Nasdaqg art arda dordinci haftasini
artida kapatti. Altin getiri baskisinin gevsemesiyle %1,3 toparlanarak 4.194
dolara ytikseldi. Avrupa’da enerji maliyetleri ve Fransa’nin kamu maliyesine
yonelik endiseler fiyatlamayi baskiladi; FTSE 100 %0,86 yikselirken DAX
%0,51, CAC 40 %1,19 ve FTSE MIB %0,27 geriledi. Asya’da Hang Seng %1,
Nikkei %1,06 yikseldi; Kospi %5,39 ve Sanghay %0,74 deger kaybetti.
Hindistan Merkez Bankasi’'nin Subat 2023'ten bu yana ilk faiz artirimi, kiiresel
sikilasma egiliminin gelismekte olan tlkelere de yayildigina isaret etti.

Bu hafta kiiresel gindemin merkezinde ABD enflasyonu ve banka bilangolari
var. Pazartesi ABD’de hisse senedi piyasalari agik olsa da Columbus Day
nedeniyle kismi tatil, Japonya’da Spor GUnu tatili nedeniyle islem hacminin
sinirli kalmasi bekleniyor. Sali buyik bankalarla bilango sezonu agilyor;
carsamba eyliil TUFE’si, ASML sonuglari ve Fed’in Bej Kitap raporu, persembe
UFE ve perakende satislar takip edilecek. Beklentinin Gizerinde bir enflasyon
verisi ekim artigi fiyatlamasini yeniden glindeme getirir ve 10 yillik getiriyi
yukari iter; beklentinin altinda bir veri ise sikilagma takvimini araliga 6teler ve
gelismekte olan Ulke varliklarina alan agar. Avrupa’da Almanya ve Euro
Bolgesi enflasyon verileri ile Lagarde’in agiklamalari, Asya’da Cin’in tlketici ve
Uretici fiyatlari izlenecek. Jeopolitik tarafta Trump’in taahhtdiniin 3 Kasim’la
sinirli olmasi, risk priminin ara seg¢im sonrasinda hizla geri donebilecegi
anlamina geliyor. Veri akisindan bagimsiz olarak iki degisken belirleyiciligini
koruyor: ABD 10 yillik getirisinin %5'in tizerinde kalip kalmayacagi ve Brent’in
100 dolarin Gzerindeki seyri.

Bu sabah kiresel risk istahi karigik. Japonya’nin tatilde, ABD’nin kismi tatilde
oldugu ince islem kosullarinda Asya’da Kospi ¢ip hisselerindeki satisla %3'in
Uzerinde gerilerken Hang Seng %0,7 civarinda yikseliyor. ABD ve Avrupa
vadelileri %0,3-0,6 arasinda artida. Brent, Trump’in teyit edilmemis Rusya-
Ukrayna enerji ateskesi agiklamasiyla %1,3 dislsle 103,4 dolara geriledi;
Korfez’deki saldirilar ise fiyati 100 dolarin tizerinde tutuyor. Altin %0,1 artisla
4.198 dolarda. ABD 10 yillik getirisi %5,23-5,24 ile 24 yilin, dolar endeksi
102,17 ile 17 ayin zirvesine yakin seyrediyor.
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¢ Ons Altin: Ons altinda haftanin ilk islemlerinde goérilen yikselisin ardindan
4.200 dolarin altinda dengelenme dikkat ¢ekiyor. Altin sabah yaklasik 4.192
dolar bolgesinde fiyatlanirken, giin igerisinde 4.179,54 - 4.217,22 dolar
araliginda hareket etti. Cuma giinu yaklagik 4.194,24 dolardan gergeklesen
kapanisa yakin seyir, erken saatlerdeki alimlarin hentiz kalici bir yiikselise
donusmedigine isaret ediyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

¢ Ons Giimiis: Gimuste yeni haftanin ilk saatlerinde 61 dolarin tzerine ¢ikan
hareketin ardindan kazanimlarin bir bélim geri verildi. Ons glimis yaklagik
60,88 dolar seviyesinde bulunurken, gin igerisinde 60,743-61,456 dolar
araligi gorildi. Cuma kapanisinin 60,8235 dolar olmasi, fiyatin hald onceki
seansin hafif izerinde kaldigini ancak alimlarin ivme kaybettigini gosteriyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda sabah saatlerindeki geri g¢ekilmenin
ardindan alimlarin yeniden giglendigini goriyoruz. Aralk vadeli Brent
yaklagik 104,60-104,70 dolar bolgesine toparlanirken, cuma glinkii 104,72
dolarlik kapanisa yaklasti. Sabah 103,94 dolar gevresindeki fiyatlamanin
ardindan 104 dolarin Gzerine yerlesmesi, guinin ilk bolimindeki kayiplarin
blyik olglide telafi edildigini ve kisa vadeli hareketin yeniden yukari
dondiigunt gosteriyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
CB Parite

e EURUSD: EUR/USD, Rusya-Ukrayna enerji ateskesi haberinin petrol
fiyatlarini baskilamasiyla haftaya 1,1207 seviyesinde sinirli bir toparlanmayla
baslamistir. Fransa’ya iliskin mali endiseler ve Fed’in siki para politikasi durusu
yukari yénlii hareketleri sinirlayabilir. Carsamba agiklanacak ABD eyliil TUFE
verisi yon agisindan belirleyici olabilir. Teknik olarak 1,1245 direnci ve 1,1185
destegi izlenmektedir.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

lil Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontrati yeni haftaya pozitif baslangic yapti. Aralik
vadeli Nasdag 100 kontrati sabah islemlerinde yaklasik 31.225 puan
cevresinde hareket ederken, cuma glinkii 31.108,75 puanlik kapanisa gére
yaklasik %0,37 yukseldi. Giin igerisinde 31.198-31.259 araliginin gorilmesi,
alimlarin devam ettigini ancak ilk yiikselisin ardindan hareketin bir miktar
yavagsladigini gésteriyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
[i] Guintin Takvimi

Agiklanacak major bir veri bulunmamaktadir.
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2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68'dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) higbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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